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Die neue Welt heif3t

Ganz stark in effizienten Markten: ETFs!
Hier macht der Einsatz passiver Instru-
mente einhundert Prozent Sinn. Kaum
ein Fondsmanager kann mehr Perfor-
mance ,herauskitzeln”. Aber viele, viel zu
viele, arbeiten oft weit unter dem jewei-
ligen Markt-Index. Europa und die USA
sind daher absolute Kandidaten fiir den
Index-Kauf mittels ETF. Emerging Marktes
geben dazu die idealen Satelliten ab. Hier
hat aktives Fonds-Management noch ei-
nen echten Stellenwert. Die Kombination
beider Anlagewelten senkt die Kosten
und das Risiko. Kurz: Core/Sattelite-Stra-
tegien mit ETF-Einbindung sollten jedem
Berater geldufig sein. Weil aber ETF nicht
gleich ETF ist, denn es gibt auch hier Kos-
ten und sogar Performance-Differenzen,
darf verglichen werden. In 2008 wollen
neben der DEKA auch noch weitere
Héauser den Indexball spielen.

www.abnamro.de
www.dbxtrackers.com
www.easyetf.com
www.ishares.de
www.lyxoretf.de
www.xtf.de

USA: Rezession!?

Die US-Volkswirtschaft hat ein Problem. Alle
fiskal- wahrungs- und haushaltpolitischen
MaRnahmen des Landes dienen ausschliel$lich
der Gefahrenabwehr. Kein Berater darf davor
die Augen verschlieBen. Risiko-Vorsorge in
den Kunden-Depots ist zwingend angesagt.
Die US-Immobilienkrise warf ihre Schatten
drei Jahre lang voraus. Dann trat sie ein.

Mit ETC direkt
ins Gold

Der Lyxor Gold Bullion Securities* (WKN
AOLP78) gibt Investoren die Moglichkeit,
auf direkte Weise an der Entwicklung des
Goldmarktes zu partizipieren. Jeder Anteil
ist durch eine zehntel Unze Gold (31,1035
Gramm) besichert und bildet die Perfor-
mance des Goldpreises nahezu eins zu
eins ab. Der Lyxor GBS ist der grofSte und
liquideste Exchange Traded Commodity
(ETC) in Europa. Die Goldmenge, mit der
die Anteile des Lyxor GBS besichert sind,
liegt bei nahezu 100 Tonnen.

Die Management Fee fiir diesen ETC be-
tragt 0,40 % jahrlich.

Aktuell sind Gold wie auch Silber dabei,
vergangene Hochststande kontinuierlich
zu Uberspringen.

m Thomas Meyer
zu Drewer,
verantwortet das
ETF-Geschiift

von Lyxor Asset
Management in
Deutschland und
Osterreich.

*Gold Bullion Securities wurde vom World Gold
Council gegriindet, einer Vereinigung der groten
Goldminen weltweit. Mit dem Erwerb einer Gold Bul-
lion Security (GBS) erwerben Anleger keine Aktie, son-
dern das Recht auf einen Zehntel-Unze-Goldbarren.
Die Gebtihren fiir GBS-Transaktionen und den Besitz
von GBS liegen deutlich unter Kosten fiir den Kauf, die
Aufbewahrung sowie die Versicherung von physi-
schem Gold. Eine Mindestanlage ist nicht erforderlich
und die Anteile kénnen tber die Borse jederzeit ge-
kauft und verkauft werden.

Emerging Markets
Unabhangigkeit von G 7 wichst

Der Handel zwischen den BRIC- und den N
11* Staaten entwickelt sich dynamisch. Da-
mit verringert sich die Abhangigkeit von den
groBen Industrienationen. Die Weltwirt-
schaft gewinnt neue Konturen. China: Der
Anteil des Handels am Brutto-Inlandsprodukt
stieg seit Mitte der 90er Jahre um fast das
Doppelte, in Indien und Brasilien tber 75
Prozent. China importiert aus den N 11 Staa-
ten so viel wie aus den drei weiteren BRIC
Staaten zusammen. Gleiches gilt fiir Brasilien.
Jeder Honorarberater wird hieraus im Rah-
men der Asset Allocation Schliisse ziehen.

*N 11Next Eleven: Goldman-Sachs-Liste von elf Lindern, die ei-
nen dhnlichen wirtschaftlichen Aufschwung erleben konnten, wie
die im Oktober 2003 veréffentlichten BRIC-Staaten (Brasilien,
Russland, Indien, VR China).

Makler-Befragung zum Thema Transparenz

Die Honorarberatung

Die Auswirkungen der Transparenzrichtlinie im Rahmen der VVG-Reform koénnten
zur Folge haben, dass die Versicherer ihre Abschlusskosten offen legen miissen.

Inwieweit stimmen Sie folgenden Aussagen zu?
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Irﬁ obilien-
fonds

Die Vermogens-
verwaltungen
Sand und Schott
aus Stuttgart so-
wie Dr. Wiek
FondsService aus
Ettlingen haben
gemeinsam mit
Universal-Invest-
ment einen Dach-
fonds aufgelegt,
der weltweit in
Anlageprodukte
mit Immobilien-
bezug investiert.

Investmentschwerpunkt des smart-invest
LIQUID REAL ESTATE AR (WKN AOM13S)
sind vor allem Immobilienfonds und —
untergeordnetem Malie — Immobilienaktien
und Aktien borsennotierter Immobilienge-
sellschaften (Real Estate Investment Trusts,
REITs). In besonderen Marktsituationen kann
der smart-invest LIQUID REAL ESTATE AR
auch Anteile an Renten- und Geldmarkt-
fonds sowie Wertpapiere, Zertifikate und
Geldmarktinstrumente kaufen. Fur die An-
fangsaufstellung des smart-invest LIQUID
REAL ESTATE AR sind unter anderem Im-
mobilienfonds wie der AXA Immoselect, der
Morgan Stanley P2 Value und der Kanam
Grundinvest vorgesehen.

Waihrend ,AR” fiir Absolute Return steht
bedeutet ,liquid”, dass der Fonds in Cash
gehen kann, wenn im Immobilienmarkt
der Wind von vorne weht.
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