Gesellschaften
im Portrait

Mit erstklassigen Leistungen seit vielen Jahren erfolgreich:
10 ausgewdhlte Gesellschaften, die mit ihren Produkten im
deutschen Markt vertreten sind.
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Barings — Experts in
Emerging Markets

Baring Asset Management ist eines
der britischen Traditionshduser in
der Investmentindustrie. 1762 wur-
de Barings in England gegriindet
und war bereits Ende des 18. Jahr-
hunderts ein angesehener Name im
weltweiten Bankgeschift sowie an
den Kapitalmirkten.

Mit einem verwalteten Vermogen
von heute rund 40 Mrd. J und lo-
kaler Prisenz in vielen Regionen
bietet Barings auf der einen Seite
den Charme eines weltweit agie-
renden Asset Managers, auf der an-
deren Seite verfiigen die Fondsma-
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nager tiber ein hohes Mafd an Unab-
hingigkeit bei der Umsetzung der
Investmentphilosophie, die auf
Wachstum zu einem angemessenen
Preis (GARP-Ansatz) beruht.

Als innovatives Haus hat sich Ba-
rings bereits sehr friih auf das Re-
search von Aktien in Schwellenldn-
dern konzentriert. So wurde bereits
1976 ein Biiro in Hongkong er6ffnet
und Barings genief3t dort mittler-
weile das Ansehen eines regionalen
Marktteilnehmers. Ca. 80% des von
Barings in Aktien verwalteten Ver-
mogens ist in Schwellenlandern in-
vestiert. Diese Vorreiterrolle wird
u.a. durch die Erfolge unseres Ba-
ring Hong Kong China Funds (Auf-

lage 1982) und unseres Baring Rus-
sia Funds (Auflage 1997) belegt —
die dltesten Produkte in ihren An-
lageklassen.

Unser Globales Emerging Market
Team setzt die regionalen Entschei-
dungen unseres Strategieteams um
und greift bei der Bestiickung der
Fonds-Portfolios auf die lokale Ex-
pertise der regionalen Teams zurtick.
Hierdurch verschaffen wir unseren
Kunden einen Zugang zu lokaler
Expertise, erfahrenen Fondsmana-
gern und erstklassigem Vermogens-
management und geben ihnen die
Moglichkeit von langfristigen Ver-
anderungen zu profitieren.

Baring Asset Management GmbH

UlmenstralSe 37-39

60325 Frankfurt

Tel.: 069 7169 1888

Fax: 069 7169 1899
germany.sales@barings.com
www.barings.com
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Comgest:
Qualitdt und Wachstum
auf lange Sicht

1985 gegriindet, verwaltet Comgest
heute insgesamt ca. € 15 Mrd. aus-
schliefflich in Aktienfonds. Samt-
liche Assets werden nach einem ein-
heitlichen ,,Quality Growth“-Ansatz
fernab der Benchmarks verwaltet.
Alle Comgest-Fonds investieren
langfristig in solide Unternehmen,
die ein regelmifiiges, zweistelliges
und vorhersehbares Gewinnwachs-
tum aufweisen. Dartiber hinaus
zeichnen sich samtliche Produkte
durch ein konzentriertes Portfolio
und eine geringe Umschlagshaufig-
keit aus (durchschnittliche Halte-
dauer von drei bis fiinf Jahren). Die
Kunden von Comgest sind vorwie-
gend langfristig orientierte, konser-
vative Anleger, die eine hohe Trans-
parenz, Integritit und Kontinuitit
der Anlagephilosophie schétzen. Ne-
ben institutionellen Investoren kon-
nen sich fir den Comgest-Ansatz
auch mehr und mehr Privatanleger
begeistern, da sie gerade in Krisen-
zeiten eine risikoaverse Strategie
schitzen.

Das Kapital von Comgest wird zu
100% von den Firmengriindern und
aktiven Mitarbeitern gehalten. Dies
sichert hochstes Engagement und
gewdhrleistet, dass die Fondsbou-
tique ihre Portfolios vollig unabhin-
gig, nach ihren eigenen Uberzeu-
gungen gestalten kann. Die Mitar-
beiter von Comgest (derzeit ca 100
Personen in iiber 20 Lindern) besit-
zen umfangreiche, zumeist langjah-
rige Expertise und Berufserfahrung.
Die meisten von ihnen sind bereits

Die drei Macher von Comgest: Arnaud Cosserat, Jan-Peter Dolff, Vincent Straufs

seit vielen Jahren fiir das Unterneh-
men tdtig.

Die globale Priasenz ermoglicht es
Comgest, direkt in den investierten
Mirkten vor Ort zu sein und sich
auf diese Weise Informationen aus
erster Hand zu verschaffen. Die
Portfoliomanager und Analysten be-
treiben in den Anlageregionen ein-
gehende Analysen und Research. Sie
wihlen die Unternehmen fiir die
Investmentfonds nach strengen Aus-
wahlkriterien aus. Neben der Vor-
hersehbarkeit des Gewinnwachs-
tums sind dies: auflerordentliche
Unternehmensmodelle, geringe Zy-
klusabhingigkeit, hohe Kapitalren-
diten, nachhaltige Gewinnmargen
und hohe Eigenfinanzierungskapa-
zitit. Mit diesem disziplinierten
Auswahlprozess gelingt es, Unter-
nehmen zu identifizieren, die iiber-
durchschnittliche Renditen bei lang-
fristig unterdurchschnittlichem Ri-
siko erwirtschaften. Strenge Bewer-
tungsdisziplin spielt dabei eine
wichtige Rolle. Comgest sucht Qua-
litditswachstum — aber nur zu ver-
niinftigen Preisen. Seinen Investiti-
onsprinzipien ist Comgest seit tiber

25 Jahren treu und weicht nicht von
seinem bewihrten Investitionsstil
ab, um voriibergehenden Borsent-
rends zu folgen.

In Deutschland ist die Fondsbou-
tique durch den vielfach ausgezeich-
neten globalen Schwellenldnder-
fonds ,MAGELLAN® bekannt ge-
worden. Seit dem Jahr 2005 ist Com-
gest in Diisseldorf mit einem Ver-
triebsbiiro vertreten, um von dort
aus den deutschen und Osterrei-
chischen Kunden mit Rat und Tat
zur Seite zu stehen.

Comgest Deutschland GmbH

Prinz-Georg-Str. 7
40477 Diisseldorf

Tel.: 0211 / 44 03 87 -0
Fax: 0211/ 44 03 87 23
info@comgest.de
www.comgest.de
Ansprechpartner

Fiir Retail-Kunden
Oliver Hausemann
hausemann@comgest.de
Fiir Institutionelle Kunden
Christoph Zitt
zitt@comgest.de
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ETHNA|FUNDS

Fondsmanagement der Ethna Funds (v.l.n.r.):

Guido Barthels, Luca Pesarini, Arnoldo Valsangiacomo

ETHENEA Independent
Investors S.A.

ETHENEA Independent Investors
S.A. ist eine unabhingige Kapital-
anlagegesellschaft mit Hauptsitz in
Luxemburg.

Anlagephilosophie

Das Leitmotiv der von ETHENEA
verwalteten Ethna Funds ist die
dauerhafte Vermehrung des Ver-
mogens — ,Constantia Divitiarum®
Dabei stehen mit dem Ethna-
GLOBAL Defensiv, Ethna-AKTIV E
und Ethna-GLOBAL Dynamisch
drei wertorientierte Anlageprofile
zur Auswahl: risikominimiert, aus-
gewogen und gewinnorientiert.

Anlagestrategie
Mit den Zielen, Kapital zu sichern
und langfristige Werte zu schaffen,
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richten sich die Ethna Funds an An-
leger, fiir die Stabilitdt, Werterhalt
und Liquiditit des Fondsvermdgens
entscheidend sind und die dennoch
einen angemessenen Wertzuwachs
erzielen mochten.

Dies erreicht das Fondsmanage-
ment durch einen aktiven Manage-
mentansatz, der sowohl die aktuelle
Marktsituation als auch kiinftige
Entwicklungen beriicksichtigt.

Fondsmanagement

Mit den Fondsmanagern Luca Pesa-
rini, Guido Barthels und Arnoldo
Valsangiacomo stehen den Ethna
Funds drei ausgewiesene Anlageex-
perten mit langjdhriger Erfahrung
im Finanzbereich vor. Das verwal-
tete Vermogen der Ethna Funds
betragt derzeit mehr als 3 Milliar-
den Euro.

ETHENEA auf einen Blick

+ 3 Standorte: Luxemburg,
Deutschland und Schweiz

+ 42 Mitarbeiter

+ Europaweiter Vertrieb in
9 Landern

« insgesamt iiber 3 Mrd. Euro
verwaltetes Fondsvolumen

+ mehrfach ausgezeichnete
Fonds

Investors S. A.

9a, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Tel.: +352 276 9217 20
Fax: +352 276 927 99

info@ethnafunds.com
www.ethnafunds.com
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F&C Asset Management (F&C) ist
ein unabhingiger, an der Londoner
Borse notierter Assetmanager. Das
Unternehmen investiert in samtliche
wichtigen Assetklassen wie Aktien,
Anleihen und Immobilien, bietet
aber auch eine Reihe von Spezialpro-
dukten und -16sungen wie Absolute-
Return-Strategien, Liability Driven
Investments (LDI), nachhaltige An-
lagen und Private-Equity-Fonds.
Zum Unternehmen gehoren auch

Kompetenz im Asset Manage-
ment und in der Beratung:
dafiir steht FRANKFURT-TRUST.

eine auf Absolute-Return- und
Dachfonds spezialisierte Investment-
boutique sowie der internationale
Immobilienmanager F&C REIT.
F&C wurde 1868 gegriindet. Heute
haben wir Niederlassungen in elf
Landern und ein verwaltetes Vermo-
gen von etwa 121,5 Mrd. EUR*. Wir
managen institutionelle Portfolios,
offene und geschlossene Fonds so-
wie Anlagen von Versicherungen.
*Stand 30. September 2012

RANKFURT-TRUST

SSET MANAGEMENT

Das Unternehmen wurde 1969 ge-
griindet und ist eine 100-prozentige
Tochter der BHF-BANK, einer der
ersten Adressen unter den Privat-
banken Deutschlands mit mehr als
150 Jahren Tradition.

FRANKFURT-TRUST versteht sich
als aktiver Fondsmanager: Im Haus
selbst entwickelte quantitative Mo-
delle stellen in vielen Aktien- und
Rentenfonds die Basis eines transpa-
renten, disziplinierten Management-
prozesses.

Die Produkt-Palette umfasst alle
wichtigen Asset-Klassen. Dabei legt
FRANKFURT-TRUST auf Pro-
duktklarheit und Produktwahrheit
besonderen Wert: In FT-Fonds ist
drin, was draufsteht. Garantiert und
zu jedem Zeitpunkt. Damit erhalt
der Kunde passgenaue Bausteine fiir
die individuelle Vermogensanlage —
beispielsweise den stark sicherheits-

Hauptsitz
in London

F&C Management Limited

Niederlassung Deutschland
Oeder Weg 113

60318 Frankfurt

Tel.: 069 597 9908-0

Fax: 069 597 9908-10
www.fandc.com

orientierten Cash-Fonds FT Accu-
geld oder den vom Wachstumsboom
in den Schwellenlindern profitie-
renden FT Emerging Markets Con-
sumerDemand, die sich hervorra-
gend zur Depot-Beimischung eig-
nen. Alternativ stehen attraktive
Fonds mit eingebauter Vermdgens-
verwaltung zur Verfiigung, wie die
FT-Navigator-Dachfonds oder der
vom vielfach pramierten Vermo-
gensverwalter BHF TRUST gema-
nagte BHF Flexible Allocation FT.

FRANKFURT-TRUST
Neue Mainzer StralSe 80
Postfach 11 07 61

60042 Frankfurt am Main
Tel.: 069 / 9 20 50 200
Fax: 069 / 9 20 50 101
info@frankfurt-trust.de
www.frankfurt-trust.de
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by BLACKROCK’

iShares ETFs:

Einfach, Transparent, Flexibel
iShares ist der weltweit fithrende
Anbieter von borsengehandelten In-
dexfonds (Exchange Traded Funds,
kurz: ETFs) und verwaltet iiber 550
Mrd. Euro. Rund 40 Prozent des
weltweit in ETFs verwalteten Ver-
mogens ist damit in iShares Pro-
dukten investiert. iShares bietet der-
zeit weltweit {iber 600 Produkte,
davon iiber 180 in Deutschland re-
gistrierte ETFs an. Diese Produkte
werden weltweit an 20 Handelsplit-
zen gehandelt.* iShares Fonds lassen
sich wie Aktien iiber die Borse kau-
fen und verkaufen und sind auf-
grund ihrer vergleichsweise geringen
Kosten, steuerlichen Effizienz und
flexiblen Handelsmoglichkeiten fiir
viele private und institutionelle In-
vestoren attraktiv.

Die Produkte von iShares haben
die Investmentlandschaft revolutio-
niert. Investoren konnen mit ihnen
in einem einzigen Wertpapier quasi
einen ganzen Index kaufen und so
ihr Portfolio diversifizieren. iShares
ETFs sind in der Regel ,,voll replizie-
rend®, d.h. sie enthalten tatsichlich
die im Index abgebildeten Aktien
oder Anleihen. Anleger, die exakt
und auf tiglicher Basis wissen moch-
ten, wie sich ihre Investments entwi-
ckeln, schitzen iShares ETFs zudem
wegen ihrer Transparenz.

iShares ETFs zeichnen sich durch
fiinf entscheidende Vorteile aus.

Liquiditat

iShares ETFs sind in hohem Maf3e
liquide und konnen wie eine Aktie
wihrend der tiiblichen Handelszeiten
an der Borse ge- und verkauft wer-
den. Thre Liquiditit wird durch die
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im ETF enthaltenen Wert-
papiere bestimmt.

Einzelne europdische Lander

Aktien
Internationale Aktienmarkte

Europaische Blue Chips

Schwellenldnder

Breiter europdischer Markt

Dividendenstrategien

Transparenz

Européische Sektoren

Scharia-konforme Investments

Vollstindige Transparenz
ist der Kern des Geschifts-
modells von iShares. Die

Value/Growth

Staatsanleihen

Nachhaltigkeit
Renten
Unternehmensanleihen

- Einzelne Lander

- fur ausgewahlte Lander

Preise und Zusammenset-

zung der meisten iShares

ETFs lassen sich taglich in
Echtzeit auf der Website

- Europa Pfandbriefe

- Schwellenldnder - Deutschland
Inflationsgebundene Anleihen |- Europa

- fur einzelne Lander High Yield

Alternative Investments

Thematische Indizes

. - weltweit
www.iShares.de abrufen.
Immobilien
Diversifikation Rohstoffe

- Clean Energy

Private Equity

- Infrastructure

Mit iShares ETFs konnen
Anleger einen ganzen In-
dex in einer einzelnen Transaktion
kaufen und damit von einer breiten
Diversifikation profitieren. Die ETFs
senken so das Klumpenrisiko, da sie
statt einer einzelnen Aktie einen
ganzen Index halten. Zudem konnen
Investoren mit iShares ETFs effizient
in eine Vielzahl von Anlageklassen
investieren. Neben Standard-Aktien-
mirkten und Anleihen sind dies spe-
zielle Investmentbereiche wie etwa
Schwellenlinder und Alternative In-
vestments.

Kosteneffizienz

Ein voll replizierender iShares ETF
enthélt die Wertpapiere, die dem
jeweiligen Index zugrunde liegen.
Wegen der geringen Handelskosten
ist es daher giinstiger, einen ETF als
einzelne Wertpapiere zu kaufen. Ziel
der ETFs von iShares ist es, die Wert-
entwicklung eines ausgewihlten
Marktindex exakt abzubilden. Sie
haben daher eine deutlich giinstigere
Kostenstruktur als aktiv gemanagte
Fonds. Da iShares ETFs borsenno-
tiert sind, fallen beim Handel der
Fonds Handelsgebiihren an. Aller-

dings helfen die Ersparnisse aus den
geringeren jahrlichen Gebiihren die-
se Kosten auszugleichen.

Flexibilitat

iShares ETFs sind eine sehr einfache
und flexible Moglichkeit, Positionen
in einzelnen Mirkten oder Anlage-
klassen auf- oder abzubauen. Zudem
dienen iShares ETFs als Bausteine,
um anspruchsvollere Strategien um-
zusetzen, die etwa die Allokation
von Investments iiber eine Reihe
von Regionen und Anlageklassen
erfordern. Das Produktangebot von
iShares bietet Investoren weltweit
eine Vielzahl von Bausteinen fiir ihr
Portfolio, mit denen sich iiber Anla-
geklassen, Regionen, Marktkapitali-
sierungen, Anlagestile und Branchen
diversifizieren ldsst.

* Quelle: ETP Landscape, BlackRock Investment Institute,
Stand: Ende September 2012.

Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858
Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958
info@iShares.de
www.iShares.de
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justETF.com -

ETF-Portfolios professionell
managen

Das unabhingige Anlageportal just
ETF macht die ETF-Welt transpa-
rent und hilft beim Planen, Analy-
sieren und Uberwachen von ETF-
Depots. justETF ist seit Mérz 2011
online. Griinder sind Petra Dentlin-
ger und Dominique Riedl. Beide
haben langjihrige Stationen bei re-
nommierten deutschen Adressen fiir
Vermogensverwaltung absolviert.

Professionelle und unabhéngige
Portfolio-Werkzeuge

justETF bietet Privatanlegern und
Finanzberatern ein browserbasiertes
Portfoliomanagement System zur
Verwaltung von Portfolios aus Ex-
change Traded Funds (ETFs) und
Exchange Traded Commodities
(ETCs). Es unterstiitzt bei der stra-
tegischen Planung, dem Orderpro-
zess und der anschliefenden Uber-
wachung des Depots.

Das justETF-Tool ist mit jeder
Bank kompatibel. Zudem bietet es
elektronische Order-Schnittstellen
fiir Onlinebroker-Depots. Anbin-
dungen bestehen zu Comdirect,
Cortal Consors, DAB bank, flatex,
ING DiBa, Max Blue, OnVista Bank
und S Broker.

Fokus auf ETFs und ETCs
Der Fokus ETFs und ETC ermogli-
cht es professionelle vermogensver-
waltende Konzepte mit wenig Auf-
wand in Figenregie zu realisieren.
Dank der 1:1 Nachbildung eines
Marktindex sind ETFs optimal ge-
eignet Vermogen strategisch in ver-
schiedene Anlageklassen zu investie-
ren. ETFs bieten Zugang zu Aktien,

Renten, Rohstoffe, Im-
mobilien und Geldmarkt.
So kann man mit weni-
gen ETFs ein sehr breit
gestreutes Portfolio auf-
bauen.

Mit seiner umfang-
reichen Datenbank stellt
justETF  spezifisches
Know-how fiir die ETF-
Auswahl bereit. Beispiel-
haft sind hierfir Infor-
mationen zur Replikati-
onsmethode und Wert- k
papierleihe einzelner
ETFs.

Fundierte Weltportfolios

als Anlageideen

Neben der Auswahlhilfe fiir ETFs bietet
justETF auch Investment-Know-how
tiir die Portfoliokonstruktion. Dies er-
folgt in Form von Musterportfolios als
Anlageideen. Darunter finden sich un-
terschiedliche Weltportfolio-Ansitze
aus Wissenschaft und Praxis. Alle
Musterportfolios sind global diversifi-
zierte Portfolios, die in mindestens drei
Anlageklassen investieren. Mit einer
durchschnittlichen Gesamtkostenquo-
te von 0,34 Prozent sind diese ETF-
Portfolios weit kosteneffizienter als die
meisten vergleichbaren vermogensver-
waltenden Anlagekonzepte.

Laufende Depotiiberwachung und
Intervall Rebalancing

Neben aktuellen Onlineberichten zu
Wertentwicklung und Anlagestruktur
bietet justETF eine Anlagegrenzen-
Uberwachung.

Die individuelle Ausrichtung seiner
Portfolios an Toleranzgrenzen erlaubt
es Intervall-Rebalancing Ansitze ohne
groflen Aufwand umzusetzen. Die fort-

-

Petra Dentlinger und Dominique Riedl,
Griinder justETF.com

laufende Depotiiberwachung von
justETF informiert per E-Mail,
wenn Anlagegrenzen verletzt wer-
den und erlaubt mit wenigen Klicks
das Portfolio neu auszurichten.

justETF bietet seine Dienstleistung
in Form von Mitgliedschaften an.
Einen Teil der Funktionen sind auf
dem Portal sogar frei verfiigbar.
Komfort-Funktionen, wie Uberwa-
chung und Rebalancing gibt es be-
reits ab € 9,90 pro Monat fir Pri-
vatanleger. Das Angebot fiir Finanz-
berater und professionelle Anleger
startet bei € 59,- netto im Monat.

justETF.com — DR Investment
Control GmbH

Jahnstr. 114

40215 Dlisseldorf

Tel.: +49 (0)211 972 645 90
Fax: +49 (0)211 972 645 99
info@justetf.com
www.justetf.com
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] PIONEER

&l Investments®

Seit mehr als 80 Jahren ist
Pioneer Investments ein
Vorreiter in der Investment-

branche.

Die Geschichte des Un-
ternehmens begann 1928:
Philip L. Carret, ein junger
Journalist des amerika-
nischen Wirtschaftsmaga-
zins Barron’s, griindete den
ersten Fonds des Hauses.

Die Kauf- und Verkaufs-
entscheidungen bei den
Wertpapieren beruhten da-
mals wie heute auf einer
ausfiihrlichen fundamen-
talen und quantitativen
Analyse und der bestin-
digen Suche nach attraktiv
bewerteten Unternehmen.

Global Player mit
lokalem Know-how

NEER
EFHI\Qs[ments

Heute ist Pioneer Investments welt-
weit in 26 Lindern prisent, hat
knapp 2.000 Mitarbeiter und ver-
waltet in seinen Fonds ein Vermo-
gen von rund 157 Milliarden Euro.

In den globalen Investmentzen-
tren Boston und Dublin erarbeiten
mehr als 330 Investmentprofis das
weltweite Research und verwalten
Investmentfonds in allen wichtigen
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Anlageklassen. Die lokalen Stand-
orte — unter anderem in Miinchen,
Mailand und Wien — bringen ihre
regionalen Kompetenzen ein. So
deckt Pioneer Investments die at-
traktivsten Anlagemarkte der Welt
ab und bietet Investmentlosungen
fiir Privatkunden, institutionelle
Investoren, Versicherungen, Pensi-
onsfonds, Banken und Sparkassen.

E

Das Unternehmen ist eine
Tochtergesellschaft der eu-
ropéischen Bankengruppe
UniCredit.

Ausgezeichneter
Mischfonds

Mit dem Pioneer Invest-
ments Substanzwerte
(DE0009792002) bietet
die Gesellschaft einen der
erfolgreichsten Misch-
fonds auf dem deutschen
Markt an.

Der Fonds investiert breit
gestreut in Anlagen mit
Realwert-Charakter. Dazu
gehoren neben Aktien,
auch Immobilien, Roh-
stoffe und Edelmetalle.

Und das mit Erfolg: So
bewertet die unabhingige
Rating-Agentur Morning-
star das Produkt mit der Héchstno-
te von fiinf Sternen. Und das renom-
mierte Institut fiir Vermogensaufbau
kommt zu dem Urteil: Das Portfolio
ist exzellent fiir den Verméogensauf-
bau geeignet.

Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft
Arnulfstrasse 124-126
80636 Miinchen

Telefon: 0800/888 1928
Telefax: 0800/777 1928
info@pioneerinvestments.de

www.pioneerinvestments.de
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Veritas Investment — Spezialist fiir systematische, regelbasierte
Investmentstrategien und Pionier bei ETF-Dachfonds.

Die Veritas Investment GmbH ist
seit 20 Jahren erfolgreich am deut-
schen Markt titig. Als konzernunab-
hingige Investmentboutique kon-
zentriert sich die Gesellschaft aus-
schliefSlich auf ihre Kernkompetenz:
das Asset Management.

Das 20-kopfige Team mit langjdh-
riger Erfahrung im Asset Manage-
ment verwaltet per Ende September
859 Mio. Euro fir Kunden in
Deutschland und Osterreich.

Die Produktpalette umfasst aktiv
gemanagte Aktien-, Misch- und
ETE-Dachfonds. Die Produkte wer-
den iiber Vertriebskooperations-
partner in Deutschland und Oster-
reich vertrieben. RegelmifSige Aus-
zeichnungen und Ratings belegen
die Qualitit der Investmentstrate-
gien und Fonds. Veritas wurde von
Lipper, dem weltweit fiihrenden Un-
ternehmen im Bereich der Fondsa-
nalyse, als Europas beste Fondsge-
sellschaft 2011 in der Kategorie ,,Fle-
xible Assets — Kleine Gruppen®
ausgezeichnet. Veritas ist Pionier
und Marktfithrer bei ETF-Dach-
fonds.

Investmentphilosophie

Nur allzu oft fallen Entscheidungen
unter zeitlichem oder emotionalem
Druck — doch nur in den wenigsten
Fillen ist man im Nachgang mit
dem Ergebnis dieser getroffenen
Entscheidungen zufrieden. Diese
Beobachtung hat sich Veritas zur
zentralen Maxime ihrer aktiven An-
lagepolitik gemacht. Alle Anlageent-

scheidungen liegen einem systema-
tischen, regelbasierten Investment-
prozess zugrunde, um langfristig
Wertzuwichse zu schaffen - unab-
hingig von Modetrends und emoti-
onalen Einflussen.

ETF-Dachfonds —

Schnell und effizient

Veritas bietet seinen Kunden ver-
schiedene Anlagekonzepte je nach
Risikoneigung. Auf Basis des be-
wihrten Veritas-Trendphasenmo-
dells werden die attraktivsten Anla-
geklassen und -mirkte sowie die
Wihrungen EUR/USD analysiert.
Die Umsetzung im Portfolio erfolgt
durch den Kauf sehr liquider, ko-
stengiinstiger borsennotierter In-
dexfonds (ETF). Mit der Auflegung
des ersten deutschen Dachfonds, bei
dem tiiberwiegend in Exchange
Traded Funds (ETFs) investiert
wird, startete Veritas im April 2007
einen Trend, der in den letzten fiinf
Jahren stark an Dynamik gewinnen
konnte: der Einsatz der besonders
flexiblen und kostengiinstigen pas-
siven Indexfonds in der aktiven Ver-
mogensverwaltung. ETFs kommen
bei Veritas bereits seit elf Jahren
zum Einsatz.

Aktien- und Mischfonds -
Fundamentale Aktienauswahl
kombiniert mit der aktiven
Steuerung des Investitionsgrads
Der Fokus liegt auf der Selektion
von werthaltigen Titeln im gege-
benen Anlageuniversum. Das quan-
titative Value-Trend-Modell fiir
Aktien-Mischfonds kombiniert die

Starke der fundamentalen Aktien-
auswahl mit der aktiven Steuerung
des Investitionsgrads auf Marktebe-
ne mittels des bewéhrten Veritas-
Trendphasenmodells. Wie bei den
Dachfonds steht die Flexibilitit, auf
sich dndernde Marktgegebenheiten
zu reagieren, im Vordergrund.

Die Aktien- und Mischfonds rich-
ten sich an Anleger, die von der
Einzeltitelauswahl eines konzen-
trierten Portfolios profitieren moch-
ten, in schwachen Marktphasen aber
eine aktive Absicherung gegen Kurs-
verluste tiber eine Senkung des In-
vestitionsgrads wiinschen. So ist es
moglich, auch in fallenden Markten
von der Outperformance der im
Portfolio enthaltenen Aktien zu
profitieren.
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Veritas Investment GmbH -

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69. 97 57 43 -10
info@veritas-investment.de
www.veritas-investment.de
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Eine starke Gemeinschaft

Die WWK zihlt mit Beitragseinnah-
men von circa 950 Millionen Euro
(2011) zu den grofiten 30 Lebens-
versicherungen in Deutschland. Auf
das Geschiftsvolumen bezogen ist
das Unternehmen einer der sub-
stanz- und eigenkapitalstdrksten
deutschen Versicherer. So konnte die
WWHK ihre Finanzstirke in den letz-
ten Jahren aufgrund einer klugen
Kapitalanlagepolitik und stetiger Er-
hohung des Eigenkapitals deutlich
ausbauen.

Besonders stolz ist das Unterneh-
men auf die hohe Substanzkraft. Die
Fachzeitschrift Focus-Money hat
sich in einer Langfristbetrachtung
die Miihe gemacht, die Substanz-
kraft aller deutschen Lebensversi-
cherer zu analysieren. Das beeindru-
ckende Ergebnis: Die WWK erreicht
unter allen Gesellschaften bereits
zum siebten Mal in Folge die hochste
Substanzkraftquote.

WWK Versicherungen

Marsstralse 37

80292 Mtinchen

Telefon: (089) 5114-2020
Fax: (089) 5114-2337
Info@wwk.de
www.wwk.de
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Der grol3e Ratgeber zu allen
Pflege-Themen fur Sie und lhre Eltern!
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Pflege & Vorsorge
Jetzt im Zeitschriftenhandel
Nur 4,90 Euro!

Direkt bestellen: info@bhm-marketing.de



