
Gesellschaften 
im Portrait
Mit erstklassigen Leistungen seit vielen Jahren erfolgreich: 
11 ausgewählte Gesellschaften, die mit ihren Produkten im 
deutschen Markt vertreten sind.
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AVANA Invest: Aktives Manage-
ment mit EtFs/EtCs und strik-
tes Risikomanagement 

Die AVANA Invest Unternehmens-
gruppe wurde im Januar 2009 von 
Götz J. Kirchhoff und Thomas W. 
Uhlmann gegründet.  AVANA Invest 
begrenzt aktiv Investmentrisiken 
und stellt sich höchste Transparen-
zanforderungen. Als innovativer  
Asset Manager offeriert AVANA  
Invest ETF/ETC basierte Portfoli-
olösungen mit striktem Risikoma-
nagement. Im Focus des Investment-
prozesses steht das regelbasierte 
AVANA Trendfolgesystem, das ein-
deutige und nachvollziehbare Inves-
titionsentscheidungen signalisiert 
und insbesondere in schwierigen 
Marktphasen ein äußerst effektives 
Instrumentarium zur Steuerung des 
richtigen Zeitpunktes für den Ein- 
und Ausstieg aus den Märkten dar-
stellt. Investitionsquoten von Null 
bis Hundert Prozent können auf 
diese Weise gesteuert werden. Ein 
emotionales Handeln in Form von 
persönlichen Allokationsentschei-
dungen ist damit ausgeschlossen. 

Als Risikokennzahl verwendet 
AVANA Invest den Maximum Draw-

Control) – im 2010 sowie 2011 im 
Rahmen des TELOS FondsRatings 
mit AAA- bewertet. Beide Strategien 
erfüllen „höchste Qualitätsstandards“. 
Daneben sind seit Ende Mai 2010 
auch die AVANA ETC/ETF-Rohstoff-
strategie (AVANA IndexTrend Com-
modities and Cash) sowie die AVANA 
ETF-Aktienstrategie Emerging Mar-
kets (AVANA IndexTrend Emerging 
Markets and Cash) erhältlich.  

Beide Strategien sind auf dem 
deutschen Markt bislang einzigartig. 

Um professionellen Anlegern die 
Möglichkeit zu geben, den erfolg-
reichen Risikomanagement-Ansatz 
auch auf die Steuerung von Ge-
samtportfolios zu übertragen, hat 
AVANA Invest zudem drei verschie-
dene Absolute Return Portfolios 
(Konservativ, Ausgewogen und Dy-
namisch) mit unterschiedlichem 
Risikocharakter entwickelt. 

Die AVANA Invest kann auf ein 
15-köpfiges kompetentes Team zu-
rückgreifen, welches über viele Jahre 
Erfahrung im ETF/ETC Anlagebe-
reich verfügt. Die geschäftsführen-
den Gesellschafter, Götz J. Kirchhoff 
und Thomas W. Uhlmann waren für 
die Etablierung von ETFs in Europa 
an entscheidender Stelle (als Vor-
standsmitglieder von iShares, dem 
ETF-Anbieter der Barclays Global 
Investors Deutschland AG, heute 
BlackRock) verantwortlich und 
prägten deren Entwicklung. 

down, der den maximalen Verlust 
innerhalb eines gewählten Betrach-
tungszeitraums angibt; dieser Wert 
ist deutlich greifbarer als Value at 
Risk und Volatilität. 

Anlageziel bei den AVANA Stra-
tegien ist das Erreichen einer sta-
bilen und positiven Wertentwick-
lung in allen Marktphasen. Dieses 
wird – je nach Strategie – durch den 
Einsatz von Long- und Short ETFs/
ETCs angestrebt. 

Bei der Umsetzung des AVANA 
Investmentansatzes steht die per-
sönliche Anlageerwartung des In-
vestors im Vordergrund. Zielgruppe 
sind Investoren mit institutionellen 
Ansprüchen. 

Desweiteren sind aktuell vier 
Strategien für den Privatkundenbe-
reich sowie für Honorarberater des 
Verbundes Deutscher Honorarbera-
ter (VDH) erhältlich.

Der AVANA IndexTrend Europa 
Dynamic, die AVANA ETF-Aktien-
strategie Europa, wurde mit dem 
Feri EuroRating Award für „das  
innovativste Produkt des Jahres“ 
ausgezeichnet. Darüber hinaus  
wur de die Strategie – wie auch die  
AVANA ETF-Rentenstrategie Euro-
pa (AVANA IndexTrend Europa  

AVANA Invest GmbH

Thierschplatz 6 – Lehel Carré 
80538 München
Tel.: 089 / 2102358-0
Fax: 089 / 2102358-51
info@avanainvest.com
www.avanainvest.com

invEsTmEnT-gEsEllschaFTEn
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BNP Paribas Investment Partners

Europa-Allee 12
60327 Frankfurt am Main
Serviceline: 08000 - 367 847
Fax: +49 69 707 998 30
vertrieb@bnpparibas-ip.com
www.bnpparibas-ip.de

BNP Paribas Investment Partners 
ist die Asset-Management-Sparte 
der BNP Paribas Gruppe. Mit einem 
verwalteten Vermögen von 540 
Mrd. Euro, 3.800 Mitarbeiter und 
einer Präsenz in gut 43 Ländern 

gehört BNP Paribas Investment 
Partners zu den größten Vermö-
gensverwaltern weltweit. 

(Stand: 30. Juni 2011, AuM ein-
schließlich Beratungsmandate)

Vertrieb von Publikumsfonds
In 60 eigenständigen Investment-
zentren weltweit bietet BNP Paribas 
Investment Partners Lösungen für 
jede Phase des Marktzyklus' und 
eine der größten und diversifi-
ziertesten Fondspaletten der Bran-
che. Mit den Luxemburger SICAV-
Fonds Parvest und BNP Paribas L 1 
(ehemals Fortis L Funds) ist das 
Unternehmen einer der Assetmana-
ger mit den meisten Vier- und Fünf-
Sterne-Ratings von Morningstar1) 
weltweit.

Rückhalt bNP Paribas
BNP Paribas Group gibt Rückhalt 
und Sicherheit. BNP Paribas ist 
führend in Europa und und ist lt. 
Standard & Poor‘s eine der soli-
desten Banken der Welt 2). Kenn-
zeichnend für  BNP Paribas sind 
finanzielle Stabilität, Transparenz 
und strenge Risiko- und Compli-
ancekontrolle. 

1) Quelle: www.morningstar.com
2)  Langfristiges Kreditrating,  

Quelle: www.standardandpoors.com

Credit-Ratings der Muttergesellschaft/des Mehrheitseigentümer
BNP PARIBAS Standard & Poor‘s Moody‘s Fitch
Langfrist-Rating AA- Aa2 AA-
Rating erhalten am 14. Oktober 2011 14. September 2011 13. Oktober 2011

Der Firmensitz von BNP Paribas Investment Partners, Frankfurt.
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ComStage ist die ETF Marke der 
Commerzbank. Weltweit werden in 
rund 100 ComStage ETFs etwa 6,1 
Mrd. Euro verwaltet. Hinter Com-
Stage ETFs steht die im Jahre 2008 
gegründete Kapitalanlagegesell-
schaft „Commerz Funds Solutions“ 
(CFS) mit Sitz in Luxemburg, die 
eine 100%ige Tochter der Commerz-
bank AG ist. 

Alle ComStage ETFs sind UCITS 
IV konforme passive Investment-
fonds, die an zahlreichen europä-
ischen Börsen gelistet sind. 

Die Palette an ComStage ETFs 
deckt Indizes auf Aktien, Renten 
und Rohstoffe ab. Ergänzt wird sie 
durch ETFs auf Strategie-Indizes, 
wie zum Beispiel Short- oder gehe-
belte ETFs, durch geldmarktnahe 
Themen und Zinsstrategien auf den 
Bund Future. 

ComStage ETFs bestehen grund-
sätzlich aus einem Aktienkorb, dem 
sogenannten Trägerportfolio, und 
einem Swap. Damit die Sicherheit 
für die Investoren noch weiter er-
höht wird, wird das mögliche Ge-
genparteienrisiko, das sich aus einem 
Ausfall des Swap-Partners ergeben 
könnte, mit Staatsanleihen besichert. 
Die Sicherheiten, Collateral genannt, 
betragen 105% des Swap Wertes. 
Gegenwärtig werden als Collateral 
nur deutsche Staatsanleihen verwen-
det. Damit ist das Risiko für den 
Investor eliminiert. Sowohl das Trä-
gerportfolio als auch die hinterlegten 
Sicherheiten kann der Anleger jeder-
zeit auf der Internetseite von Com-
Stage einsehen – www.comstage.de, 
Menüpunkt „Transparenz“. 

ComStage bietet eine breite ETF 
Palette an, die sowohl den Bedürf-

nissen des kurzfristig orientierten 
Anlegers entgegen kommt als auch 
dem Langfristanleger die Umset-
zung der getroffenen Asset Alloca-
tion erlaubt. An den „Rändern“ 
(Satellites) finden sich aber ebenso 
interessante Sonderthemen, die die 
Möglichkeiten für den Anleger 
noch erweitern. Ein Beispiel ist der 
ComStage ETF auf den Commerz-
bank Commodity EW Index (WKN: 
ETF090).

Rohstoffe dienen allgemein zur 
Diversifizierung eines Portfolios. 
Denn Rohstoffmärkte entwickeln 
sich oft unabhängig von Renten- 
oder Aktienmärkten, haben also 
eine geringere Korrelation.

Der Commerzbank Commodity 
EW Index zeichnet sich dadurch 
aus, dass er einen Index von Futures 
auf 16 Einzelrohstoffe aus den Sek-
toren Edelmetall, Energie, Indus-
triemetalle und Agrarrohstoffe ab-
bildet. Zweimal jährlich werden die 
enthaltenen Rohstoffe wieder 
gleichgewichtet, „equally weighted“ 
(EW). Diese Strategie hat seit Auf-
lage des ComStage ETFs eine sehr 
gute Wertentwicklung gezeigt. Da-
zu beigetragen hat zudem, dass der 
ComStage ETF Commerzbank 
Commodity EW Index äußerst kos-
tengünstig ist. 

Commerzbank AG 
ComStage ETFs

Mainzer Landstrasse 153 
60327 Frankfurt am Main 
Tel.: +49 69 136 - 43333
Fax: +49 69 136 - 43400
info@commerzbank.com
www.comstage.de

Intelligent 
Investieren

Das Magazin für 
ETF Know-how

Vierteljährlich im  
Abonnement oder im 
Zeitschriftenhandel

Bestellen:
www.promakler.de
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börsEn

Börse Frankfurt Anlegerportal

www.boerse-frankfurt.de, 
redaktion@deutsche-boerse.
com, Kundenhotline während 
der Handelszeiten von 8 bis 20 
Uhr: Tel.: +49(0) 69 211 18310

Besuchergalerie der  
Börse Frankfurt

Börsenplatz 4
Frankfurt am Main
Tel.: +49-(0) 69-2 11-1 15 15
visitors.center@ 
deutsche-boerse.com

börse Frankfurt – technik und 
Mensch, Perfekte Order

Die Deutsche Börse betreibt mit der 
Börse Frankfurt einen der führen-
den Handelsplätze für Wertpapiere 
weltweit und Deutschlands größten 
Börsenplatz. Anleger profitieren 
von höchster Liquidität und größt-
möglicher Produktvielfalt mit über 
10.000 Aktien, 2.900 Fonds, 25.000 
Anleihen und über 850 ETFs.

Mit dem Xetra Frankfurt Spezia-
listen verbindet die Börse Frankfurt 
die Vorteile der führenden, interna-
tional etablierten Xetra-Technologie 
mit Marktexpertise und mensch-
licher Weitsicht. Die hochliquide 
Xetra-Plattform ermittelt den Preis 
und die Spezialisten überwachen 
ihn. Sie vermeiden außerdem Teil-
sauführungen, wenn diese für An-
leger von Nachteil sind.

Mit der bewährten Xetra-Techno-
logie werden Orders im  Millise-
kunden-Bereich abgewickelt. Damit 
handeln Anleger am Börsenplatz 
Frankfurt deutlich schneller und 
mit Handelszeiten  von 8 bis 20 Uhr 
auch deutlich länger als an vielen 
anderen Börsen. Ein wichtiger zeit-
licher Vorsprung um auf die  Markt-
bewegungen in Asien und den USA 
zu reagieren.

Jedes Wertpapier wird von einem 
Xetra Frankfurt Spezialisten be-
treut. Zusätzlich wird der Handel 
von der  Handelsüberwachungs-
stelle HÜSt überwacht. Das macht 
den Handel in Frankfurt sicher und 
transparent. Mit dem Anlegerpor-
tal boerse-frankfurt.de bietet die 
Börse Frankfurt alle wichtigen In-
formationen wie z.B. Echtzeit-
preise, Börsennachrichten und 

Börsenwissen direkt von der Quel-
le, auch als App und optimiert für 
Ihr Handy. 

Die Börse Frankfurt bietet Ihnen 
nach telefonischer Anmeldung die 
Möglichkeit eines Börsenbesuchs. 
Erleben Sie Börsenhandel hautnah 
und werfen Sie einen Blick hinter die 
Kulissen. Mehr Börse geht nicht.
 
Fondshandel an der  
börse Frankfurt

• Kinderleichter Fondshandel: 
Anlegern öffnet sich an der Börse 
ein einfacher Weg zu einer Pro-
duktpalette von mehreren tausend 
Fonds. Der Fondshandel über die 
Börse bietet alle Vorteile des Bör-
senhandels. Xetra ermöglicht au-
ßerdem, die Aufträge noch schnel-
ler auszuführen. Die Orderdurch-
laufzeiten verkürzen sich auf wenige 
Sekunden.

• Fortlaufender Handel: 
Fonds werden an der Börse Frank-
furt börsentäglich von 8.00 bis 
20.00 Uhr gehandelt. Die Xetra 
Frankfurt Spezialisten an der Börse 
berechnen den Quote von Fonds 
fortlaufend, dadurch können Anle-
ger sicher sein, ihren Fonds immer 
zum aktuellen Preis handeln zu 
können und nicht zu einem am 
Vortag ermittelten, der Entwick-
lungen im Tagesverlauf noch nicht 
widerspiegelt.

• Geringe Kosten: 
Anleger zahlen weder einen Ausga-
beaufschlag noch eine andere Form 
von Vertriebsgebühr, sondern nur 
die börsen- und bankenüblichen 
Entgelte.

• Vielfalt an Ordertypen: 
Der Anleger kann wie beim Kauf 
einer Aktie alle gängigen Ordertypen 
einsetzen, z. B. Markt-, Limit- oder 
Stopp-Orders.

•  Fairness durch  
Handelsüberwachung:

Der Börsenhandel wird überwacht 
– das gibt Emittenten wie Investoren 
die Sicherheit, dass alle Preise fair 
und korrekt ermittelt werden.

• Unabhängige und transparente 
Preisbildung: 
Weil die Kurse an der Börse ermit-
telt werden, sind die Spezialisten 
verantwortlich für die Preisfindung. 
Der Spezialist muss dafür in keiner-
lei Weise mit dem Portfoliomanager 
zusammenarbeiten, der Prozess ist 
dadurch frei von Interessenkon-
flikten.



Die passenden Fonds finden

Der Fondsanalyst bietet Ihnen Daten zu über 

23.000 in Deutschland zum Vertrieb zugelassenen 

Investmentfonds. Neben Performancedaten mit  

bis zu 40 Jahren Historie helfen Ihnen das 

Morningstar RatingTM und die Rangfolge in den 

bewährten Morningstar Vergleichskategorien  

bei der Fondsbewertung.

Fonds vergleichen

Mehr als je zuvor möchten Kunden die Vorteile 

Ihres Anlagevorschlages begreifen. Führen Sie 

leicht verständliche Fondsvergleiche durch.  

 

Vergleichen Sie hochwertige Fonds anhand von 

über 400 quantitativer oder analytischer  

Kennzahlen um das optimale Produkt für Ihren 

Kunden zu finden. 

Professionell präsentieren

Mit weit über 50 vordefinierten Factsheets, 

Diagrammen und Tabellen haben Sie geeignete 

Werkzeuge zur Hand um Ihre Kunden von den 

Vorteilen einer Investition zu überzeugen. Passen 

Sie jeden Bereich des Fondsanalyst Ihren Vorgaben 

an, von der Schriftart bis zum Firmenlogo, der 

Fondsanalyst bietet Ihnen hierbei die größtmögli-

che Freiheit und Flexibilität.

Steigern Sie Ihren Beratungserfolg jetzt!

Erfahren Sie mehr zu einem der beliebtesten 

Offline-Beratungstools der Branche und lassen Sie 

sich von einer kostenlosen Testversion überzeugen. 

www.fondsanalyst.de

Telefonnummer 01805 - 199 200  

(14 Ct/Min. aus dem deutschen Festnetz) oder  

per Email unter fondsanalyst@morningstar.com

©2010 Morningstar Deutschland GmbH. Alle Rechte vorbehalten. Der Name und das Logo von Morningstar sind eingetragene Warenzeichen. Warenzeichen, die in Verbindung mit den Morningstar Produkten oder Dienstleistungen verwendet  
werden, sind Eigentum von Morningstar oder einem Tochterunternehmen von Morningstar.

 Fonds finden. Fonds vergleichen. Fonds präsentieren.
 Morningstar Fondsanalyst: Ihr Weg zu mehr Beratungserfolg
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EtHENEA Independent  
Investors S.A.
ETHENEA Independent Investors 
S.A. ist eine unabhängige Kapital-
anlagegesellschaft mit Hauptsitz in 
Luxemburg. 

Anlagephilosophie
Das Leitmotiv der von ETHENEA 
verwalteten Ethna Funds ist die 
dauerhafte Vermehrung des Ver-
mögens – „Constantia Divitiarum“. 
Dabei stehen mit dem Ethna- 
GLOBAL Defensiv, Ethna-AKTIV E 
und Ethna-GLOBAL Dynamisch 
drei wertorientierte Anlageprofile 
zur Auswahl: risikominimiert, aus-
gewogen und gewinnorientiert.

Anlagestrategie
Mit den Zielen, Kapital zu sichern 
und langfristige Werte zu schaffen, 

richten sich die Ethna Funds an An-
leger, für die Stabilität, Werterhalt 
und Liquidität des Fondsvermögens 
entscheidend sind und die dennoch 
einen angemessenen Wertzuwachs 
erzielen möchten. 

Dies erreicht das Fondsmanage-
ment durch einen aktiven Manage-
mentansatz, der sowohl die aktuelle 
Marktsituation als auch künftige 
Entwicklungen berücksichtigt.

Fondsmanagement
Mit den Fondsmanagern Luca Pesa-
rini, Guido Barthels und Arnoldo 
Valsangiacomo stehen den Ethna 
Funds drei ausgewiesene Anlageex-
perten mit langjähriger Erfahrung 
im Finanzbereich vor. Das verwal-
tete Vermögen der Ethna Funds 
beträgt derzeit mehr als 3 Milliar-
den Euro.

EtHENEA auf einen blick
•  3 Standorte: Luxemburg, 

Deutschland und Schweiz
•  35 Mitarbeiter
•  Europaweiter Vertrieb in  

9 Ländern
•  insgesamt über 3 Mrd. Euro  

verwaltetes Fondsvolumen 
•  mehrfach ausgezeichnete  

Fonds 

Fondsmanagement der Ethna Funds (v.l.n.r.):  
Guido Barthels, Luca Pesarini, Arnoldo Valsangiacomo

ETHENEA Independent  
Investors S.A.

9a, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
Tel.: +352 276 921 20
Fax: +352 276 921 99
info@ethnafunds.com
www.ethnafunds.com
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FRANKFURT-TRUST, 1969 gegrün-
det, ist der Asset Manager der BHF-
BANK, einer der führenden Privat-
banken Deutschlands mit mehr als 
150 Jahren Tradition und Erfahrung. 
Darauf aufbauend erschließen wir 
anspruchsvollen Anlegern die Chan-
cen der Kapitalmärkte. Ob Sie für 
einen Fonds für die langfristige Ver-
mögensanlage suchen oder einen 
spezialisierten Baustein für Ihr indi-
viduelles Fondsdepot, bei uns finden 
Sie die richtigen Produkte zur Ver-
wirklichung aller Anlageziele. Im 
Haus selbst entwickelte quantitative 
Modelle stellen in vielen Aktien- 
und Rentenfonds die Basis eines 
transparenten, disziplinierten Ma-
nagementprozesses. Unsere Invest-
mentfonds eröffnen Ihnen so auf 
einfache Weise den Zugang zu den 
globalen Aktien-, Renten- und Geld-
märkten. Wir managen unsere Pro-
dukte aktiv und zielen auf Mehrwert 
bei kontrolliertem Risiko. 

Aktuell besonders zu empfehlen sind:

• FT AccuGeld: ein Geldmarktfonds, 
bei dem der jederzeitigen Liquidität 
und höchstmöglichen Sicherheit ab-
solute Priorität eingeräumt wird. 
Dazu legt der Fonds schwerpunkt-
mäßig in öffentliche Pfandbriefe, 
Anleihen öffentlicher Aussteller so-
wie in Termingeldern an.

FT EuroRendite: ein Euro-Renten-
fonds, der auf Basis quantitativer 
Signale sein Vermögen aktiv zwi-
schen Geldmarktanlagen und An-
leihen hin und her schichtet. Der 
Fonds zielt auf verlässliche, absolute 
Erträge.

FT UnternehmerWerte: dieser Akti-
enfonds setzt europaweit auf Unter-
nehmen, in denen die Eigentümer 
selbst engagiert sind oder bei denen 
diese entscheidenden Einfluss im 
Vorstand oder im Aufsichtsrat ha-
ben und mindestens 25 Prozent des 
Stammkapitals halten. 

FT Emerging ConsumerDemand: un-
ser neuestes Produkt legt weltweit in 
Aktien von Konsumgüterunterneh-
men an, die einen höheren Umsatz-
anteil in den Emerging Markets er-
zielen oder dort ihren Sitz haben. 
Der Fonds setzt auf Wachstum und 
steigende Konsumnachfrage in den 
Emerging Markets. 

Nahezu täglich werden
wir dazu aufgefordert,
stärker Privatvermögen zu
bilden – von Politikern,
den Medien oder unserem
Finanzberater. Aber wie
funktionieren die Finanz-
märkte eigentlich? Wissen
wir, was wir tun, wenn 
wir eine Aktie kaufen 
oder eine Versicherung
abschließen? Und: Tun wir
das Richtige?

DIE OPTIMALE 
A N L A G E-
STRATEGIE

Sie finden unser 
Gesamtprogramm  auf 

www.campus.de

2007 · 228 Seiten · Gebunden
€[D] 24,90/€[A] 25,60/sFr 44,00 (UVP)

ISBN 978-3-593-38247-0

finanzvertrieb_weber  04.02.2008  11:06 Uhr  

FRANKFURT-TRUST 
Investment-Gesellschaft mbH 

Neue Mainzer Straße 80
Postfach 11 07 61
60042 Frankfurt am Main
Tel.: 069 / 9 20 50 200
Fax: 069 / 9 20 50 101
info@frankfurt-trust.de
www.frankfurt-trust.de
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iShares EtFs:  
Einfach, transparent, Flexibel
iShares von BlackRock ist der welt-
weit führende Anbieter von börsen-
gehandelten Indexfonds (Exchange 
Traded Funds, kurz: ETFs) und ver-
waltet über 400 Mrd. Euro. Fast die 
Hälfte des weltweit in ETFs verwal-
teten Vermögens ist damit in iShares 
Produkten investiert. iShares bietet 
derzeit weltweit über 480 Produkte, 
davon über 160 in Deutschland re-
gistrierte ETFs an. Diese Produkte 
werden weltweit an mehr als 19 
Handelsplätzen gehandelt.* iShares 
Fonds lassen sich wie Aktien über 
die Börse kaufen und verkaufen und 
sind aufgrund ihrer vergleichsweise 
geringen Kosten, steuerlichen Effizi-
enz und flexiblen Handelsmöglich-
keiten für viele private und institu-
tionelle Investoren attraktiv. Die 
Produkte von iShares haben die In-
vestmentlandschaft revolutioniert. 
Investoren können mit ihnen in 
einem einzigen Wertpapier quasi 
einen ganzen Index kaufen und so 
ihr Portfolio diversifizieren. 

iShares ETFs sind in der Regel „voll 
replizierend“, d.h. sie enthalten tat-
sächlich die im Index abgebildeten 
Aktien oder Anleihen. Anleger, die 
exakt und auf täglicher Basis wissen 
möchten, wie sich ihre Investments 
entwickeln, schätzen iShares ETFs 
zudem wegen ihrer Transparenz.

iShares ETFs zeichnen sich durch 
fünf entscheidende Vorteile aus.

Liquidität
iShares ETFs sind in hohem Maße 
liquide und können wie eine Aktie 
während der üblichen Handels-
zeiten an der Börse ge- und verkauft 
werden. Ihre Liquidität wird durch 

die im ETF enthaltenen 
Wertpapiere bestimmt.

transparenz
Vollständige Transparenz 
ist der Kern des Geschäfts-
modells von iShares. Die 
Preise und Zusammenset-
zung der meisten iShares 
ETFs lassen sich täglich in 
Echtzeit auf der Website 
www.iShares.de abrufen.

Diversifikation
Mit iShares ETFs können 
Anleger einen ganzen Index in einer 
einzelnen Transaktion kaufen und 
damit von einer breiten Diversifika-
tion profitieren. Die ETFs senken so 
das Klumpenrisiko, da sie statt einer 
einzelnen Aktie einen ganzen In-
dex halten. Zudem können Inves-
toren mit iShares ETFs effizient in 
eine Vielzahl von Anlageklassen 
inves tieren. Neben Standard-Ak-
tienmärkten und Anleihen sind 
dies spezielle Investmentbereiche 
wie etwa Schwellenländer und Al-
ternative Investments.

Kosteneffizienz
Ein voll replizierender iShares ETF 
enthält die Wertpapiere, die dem 
jeweiligen Index zugrunde liegen. 
Wegen der geringen Handelskosten 
ist es daher günstiger, einen ETF als 
einzelne Wertpapiere zu kaufen. Ziel 
der ETFs von iShares ist es, die Wer-
tentwicklung eines ausgewählten 
Marktindex exakt abzubilden. Sie 
haben daher eine deutlich günstigere 
Kostenstruktur als aktiv gemanagte 
Fonds. Da iShares ETFs börsenno-
tiert sind, fallen beim Handel der 
Fonds Handelsgebühren an. Aller-

iShares/BlackRock Investment 
Management (UK) Limited - 
German Branch

Tel: +49 (0) 89 42729 – 5858 
Fax: +49 (0) 89 42729 – 5958
info@iShares.de
www.iShares.de

dings helfen die Ersparnisse aus 
den geringeren jährlichen Gebüh-
ren diese Kosten auszugleichen.

Flexibilität
iShares ETFs sind eine sehr einfache 
und flexible Möglichkeit, Positionen 
in einzelnen Märkten oder Anlage-
klassen auf- oder abzubauen. Zudem 
dienen iShares ETFs als Bausteine, 
um anspruchsvollere Strategien um-
zusetzen, die etwa die Allokation 
von Investments über eine Reihe 
von Regionen und Anlageklassen 
erfordern. Das Produktangebot von 
iShares bietet Investoren weltweit 
eine Vielzahl von Bausteinen für ihr 
Portfolio, mit denen sich über Anla-
geklassen, Regionen, Marktkapitali-
sierungen, Anlagestile und Branchen 
diversifizieren lässt. 
* Quelle: ETF Landscape, BlackRock Investment Institute, 
Stand: Ende September 2011.

Aktien
Einzelne europäische Länder Internationale Aktienmärkte
Europäische Blue Chips Schwellenländer
Breiter europäischer Markt Dividendenstrategien
Europäische Sektoren Scharia-konforme Investments
Value/Growth Nachhaltigkeit

Renten
Staatsanleihen Unternehmensanleihen
- Einzelne Länder - für ausgewählte Länder
- Europa Pfandbriefe
- Schwellenländer - Deutschland 
Inflationsgebundene Anleihen - Europa
- für einzelne Länder High Yield
- weltweit

Alternative Investments
Immobilien Thematische Indizes
Rohstoffe - Clean Energy
Private Equity - Infrastructure
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Lacuna AG

Furtmayrstraße 3
93053 Regensburg
Tel.: +49(0)941 99 20 88 0
Fax: +49(0)941 99 20 88 38
info@lacuna.de
www.lacuna.de

Lacuna AG – zukunftsstarke  
Nischenmärkte für langfristig 
stabile Investitionen

Wertbeständige und krisensichere 
Assets auf Basis stabiler Megatrends 
– mit dieser Zielsetzung ist die Re-
gensburger Lacuna AG vor 15 Jah-
ren angetreten. Seit der Gründung 
setzt das Investmenthaus auf welt-
weit professionell erschlossene Ni-
schenmärkte: Immobilien, Erneu-
erbare Energien und Gesundheit. 
Als unabhängiges Fondshaus legt 
Lacuna dabei Wert auf die Zusam-
menarbeit mit langjährig erfah-
renen und international führenden 
Managementpartnern.

Wertstabile Portfolio-bausteine
Bereits seit 1997 setzt Lacuna auf 
den langfristig steigenden Immobi-
lienbedarf, der sowohl im privaten 
als auch im gewerblichen Umfeld 
entsteht. Kernpunkte dabei: Trans-
parenz und Liquidität – Faktoren, 
die im aktuellen Börsengeschehen 
verstärkt an Bedeutung gewonnen 
haben. Als börsennotierte, steuer-
begünstigte Immobilienaktien bie-
ten Real Estate Investment Trusts 
(REITs) genau das. Diese Vorteile 
setzt Lacuna um und bietet mit dem 
Lacuna - US REIT den ersten in 
Deutschland zugelassenen REIT-
Fonds mit Fokus auf die nordame-
rikanischen Märkte – das Mutter-
land der REITs. Als täglich handel-
bares Anlageprodukt konzipiert, 
profitiert der Fonds von dem äu-
ßerst hohen Maß an Flexibilität. So 
kann das Fondsmanagement auf 
aktuelle Marktereignisse reagieren 
und Chancen gezielt umsetzen. Die 
dafür notwendige Expertise bringt 

Lacuna-Fondsmanager European In-
vestors mit, Immobilien-Spezialist mit 
Sitz in New York. Den Erfolg belegen 
u.a. mehrfache Auszeichnungen des 
Fonds.

Healthcare für ein rundum  
gesundes Portfolio
Im Gesundheitsumfeld setzt Lacuna 
auf die Leistungen der Adamant Bio-
medical Investments AG. Kernkompe-
tenz des Schweizer Gesundheitsmarkt-
Spezialisten ist das alle Sektoren um-
fassende Primärresearch. Mit seinem 
weltweiten Netzwerk managt Adamant 
vier Lacuna-Gesundheitsfonds, die ge-
zielt in die Branchen Biotechnologie, 
Medizinaltechnik und Generika sowie 
in die Region Asien-Pazifik investieren. 
Insbesondere der Lacuna - Adamant 
Asia Pacific Health hat für seine stra-
tegische Ausrichtung bereits mehrere 

Auszeichnungen erhalten. Stetig 
steigende Nachfrage nach Gesund-
heitsdienstleistungen macht den 
globalen Healthcare-Markt zu 
einem langfristig wirksamen Mega-
trend. 

Energie für die Zukunft
Im Zuge der Verknappung fossiler 
Energieträger und der beschlos-
senen Energiewende haben sich Er-
neuerbare Energien (EE) längst als 
Megatrend etabliert. Beständig wird 
die Branche profitabler und bietet 
immer effizientere Lösungen. Da-
rüber hinaus fördern in Europa ge-
setzliche Regelungen den weiteren 
Ausbau. Allein bis 2020 erwarten 
Experten daher eine Verdopplung 
des EE-Energie-Anteils. Als 100%- 
Tochter der Fronteris-Gruppe hat 
Lacuna in diesem Umfeld bereits 
seit 1998 zahlreiche Projekte in den 
Bereichen Wind, Photovoltaik und 
Biogas erfolgreich umgesetzt. Im 
Jahr 2012 werden weitere Projekte 
folgen, die Investoren eine Teilhabe 
an den Entwicklungen der Wind-
branche ermöglichen.

Lacuna-Vorstand Thomas Hartauer



Man Capital Markets AG

Huobstrasse 3
8808 Pfäffikon SZ
Tel.: +41 (0) 55 417 63 50
Fax: +41 (0) 55 417 63 51
germany@man.com
www.man.com

Wir gehören zu den globalen 
Marktführern im Bereich alternati-
ve Anlagen und bieten eine umfas-
sende Palette an transparenten, 
dynamischen und themenorien-
tierten Handelsstrategien des ge-
samten Liquiditätsspektrums an. 

Vervollständigt wird das Produk-
tangebot durch Long-Only-Fonds 
für Aktien, Anleihen und Wandel-
anleihen. Das Unternehmen ver-
waltet derzeit ein Vermögen von 
rund 65,0 Mrd. US-Dollar 2. Wir 
blicken auf eine mehr als 225-jäh-
rige Geschichte zurück und sind 
Mitglied im FTSE 100 Index.

AHL ist der weltweit führende 
quantitative Managed-Futures-Ma-
nager mit systematischem Ansatz. 
Er bietet Anlegern Zugang zu hoch 

liquiden und effizienten Handelsstra-
tegien, die sich durch eine niedrige 
Korrelation mit traditionellen Anlage-
kategorien auszeichnen.

GLG ist der Multi-Strategie-Spezialist 
von Man. Die Einheit ist auf die Iden-
tifizierung attraktiver Opportunitäten 
an den Aktien- und Kreditmärkten 
sowie in den Bereichen Global Macro 
und Emerging Markets fokussiert. Die 
diversifizierte Produktpalette reicht 
von alternativen Anlagestrategien bis 
zu aktiv verwalteten  Long-Only-Pro-
dukten.

Das Multi-Manager-Business von 
Man bietet über Funds of Hedge Funds 
Zugang zu den weltweit erfolgreichsten 
Investment-Managern. Die Portfolios 
können auf individuelle Bedürfnisse 
zugeschnitten werden.

Mit mehr als 12 Jahren Erfahrung 
im Bereich Managed Accounts 
(MACs) verfügt das Multi-Mana-
ger-Business zudem über die Fähig-
keit, Anlagelösungen mit den besten 
Managern über MAC-Vereinba-
rungen zu offerieren.

Die Single-Manager-Plattform be-
steht aus Managern, die in be-
stimmten Marktsegmenten über 
einen hervorragenden Track Record 
verfügen.

Wir treten aktiv für eine Selbstre-
gulierung der Branche ein (Man ist 
Gründungsmitglied des Hedge 
Fund Standards Board).
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Single-Manager-Plattform

Quelle: Man-Datenbank. 
2 Per 30. September 2011. 
3 Nephila ist keine 100%ige Tochtergesellschaft der Man Group.

• Fund of Hedge Funds
• Strukturierte Produkte
• Managed Accounts
•  Maßgeschneiderte  

Lösungen

Multi-Manager

• Wandelanleihen
•  Man Systematic  

Strategies
• Nephila³

•  Globaler Multi- 
Strategie-Spezialist

•  Credit und  
Wandelanleihen

• Long-Only Fonds

GLG

•  Quantitativer Managed-
Futures-Manager

AHL



Seit mehr als 80 Jahren ist 
Pioneer Investments ein 
Vorreiter in der Investment-
branche. 

Die Geschichte des Un-
ternehmens begann 1928: 
Philip L. Carret, ein junger 
Journalist des amerika-
nischen Wirtschaftsmaga-
zins Barron’s, gründete den 
ersten Fonds des Hauses. 

Die Kauf- und Verkaufs-
entscheidungen bei den 
Wertpapieren beruhten da-
mals wie heute auf einer 
ausführlichen fundamen-
talen und quantitativen 
Analyse und der bestän-
digen Suche nach attraktiv 
bewerteten Unternehmen.

 
Global Player mit  
lokalem Know-how

Heute ist Pioneer Investments welt-
weit in 28 Ländern präsent, hat 
2.000 Mitarbeiter und verwaltet in 
seinen Fonds ein Vermögen von 
rund 175 Milliarden Euro. 

In den globalen Investmentzen-
tren Boston und Dublin erarbeiten 
mehr als 360 Investmentprofis das 
weltweite Research und verwalten 
Investmentfonds in allen wichtigen 

Anlageklassen. Die lokalen Stand-
orte – unter anderem in München, 
Mailand und Wien – bringen ihre 
regionalen Kompetenzen ein. So 
deckt Pioneer Investments die at-
traktivsten Anlagemärkte der Welt 
ab und bietet Investmentlösungen 
für Privatkunden, institutionelle 
Investoren, Versicherungen, Pensi-
onsfonds, Banken und Sparkassen. 

Das Unternehmen ist eine 
Tochtergesellschaft der eu-
ropäischen Bankengruppe 
UniCredit.

Ausgezeichneter  
Mischfonds

Mit dem Pioneer Invest-
ments Substanzwerte 
(DE0009792002) bietet 
die Gesellschaft einen der 
erfolgreichsten Misch-
fonds auf dem deutschen 
Markt an. 

Der Fonds investiert breit 
gestreut in Anlagen mit 
Realwert-Charakter. Dazu 
gehören neben Aktien, 
auch Immobilien, Roh-
stoffe und Edelmetalle. 

Und das mit Erfolg: So 
bewertet die unabhängige 
Rating-Agentur Morning-

star das Produkt mit der Höchstno-
te von fünf Sternen. Und das renom-
mierte Institut für Vermögensaufbau 
kommt zu dem Urteil: Das Portfolio 
ist exzellent für den Vermögensauf-
bau geeignet. 

Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft

Apianstraße 16–20
85774 Unterföhring b. München
Telefon: 0800/888 1928
Telefax: 0800/777 1928
info@pioneerinvestments.de
www.pioneerinvestments.de
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Die WWK Lebensversicherung a. G. 
zählt mit Beitragseinnahmen von 
954 Millionen Euro (2010) zu den 
größten 30 Lebensversicherungen 
in Deutschland. Auf das Geschäfts-
volumen bezogen ist das Unter-
nehmen einer der substanz- und 
eigenkapitalstärksten deutschen 
Versicherer.

In einem Test der 30 größten Le-
bensversicherer in Deutschland 
durch die Fachzeitschrift Focus 
Money weist die WWK Lebensver-
sicherung a. G. den besten Wert bei 
der Substanzkraft auf und gehört zu 
den wenigen Unternehmen, die 
auch in einem schwierigen Markt-
umfeld die Quote steigern konnten. 
Auch der Langzeitvergleich zeigt: 
Nur wenige Lebensversicherer glän-
zen über Jahre mit einer hohen Sub-
stanzkraft. Souveräner Sieger des 
Dauertests ist die WWK. Der Versi-
cherer belegt in den vergangenen 
sieben Jahren einmal den vierten, 
einmal den zweiten und fünfmal 
den ersten Platz.

Einige Produkt-Highlights:

• WWK Premium FondsRente 
protect

• WWK Premium FörderRente 
protect

• WWK Premium FondsRente 
maxx 

• WWK BioRisk
• WWK PflegeRente

WWK Versicherungen

Marsstraße 37
80292 München
Telefon: (089) 5114-0
Fax: (089) 5114-2337
Info@wwk.de
www.wwk.de
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    UND HER 
MACHT   TASCHEN 
  LEER.«

Diese bittere Erfahrung machen viele 

Privatanleger, die versuchen, durch 

ständige Portfolio-Umschichtungen 

einen als Benchmark gewählten In-

dex zu übertreffen. Doch was ist die 

Alternative? 
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