Rohstoffe sind gefallen und gefallen.
Wer daraus auf kiinftige Renditechancen schlief3t, liegt sicher richtig.
Aber welches Anlageinstrument soll man daflir nutzen?

Das direkte Investment in Rohstoffe ist
dem privaten Anleger kaum méglich.
Edelmetalle sind die Ausnahme. Gold-
und Silberbarren wie auch Platin
schlummern folglich in etlichen Bank-
schlieBfichern, wie auch privaten Treso-
ren und Schubladen. Wer auf Futures
setzt, hat das Risiko einer méglichen
physischen Lieferung im Nacken. Und
wer ist schon Warenterminhiindler?

Die Aktien von Rohstoff-Unternehmen
sind grundsitzlich interessant. Aber: Im
Rahmen einer Diversifikation haben wir
hier den Nachteil einer generellen Kor-
relation mit Aktien.

ETFs, die einen Rohstoffindex abbil-
den, bieten dagegen Diversifikation und
einen direkten, wie zudem sehr preis-
werten Bezug zum Rohstoffmarkt.

Die drei Ertragsbausteine

Die Rendite eines Rohstoffinvestments

hat drei Ertragsbausteine:

e Rohstoffpreis

e Rollertrige sowie Rollverluste beim
Wechsel in linger laufende Rohstoff-
Futures

e Zinseinnahmen.
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Wenn ein Indexbetreiber Rohstoff-Futures
erwirbt, hat er einen Bruchteil des Kauf-
wertes bei der Terminbérse als Sicherheit
zu hinterlegen. Das iibrige Kapital kann
kurzfristig verzinst werden.

Diese Zinseinnahmen kénnen je nach
Rohstoff-Segment bis zu zwei Drittel des
Gesamtertrags ausmachen.

Natiirlich profitieren Sie nur dann,
wenn die Zinseinnahmen in die Berech-
nung der Gesamtperformance mit ein-
flieBen.

Dies gilt bei so genannten Total Return-
Indizes. Ein Excess Return-Index rechnet
die Zinseinnahmen nicht ein.

Thre Aufgabe ist es also zu priifen, ob
lhr Engagement einem "Total- oder Fxcess
Return Index gilt.

Der , Total Return Index“GSCI Total
Return von Goldman Sachs berticksich-
tigt zum Beispiel — dhnlich der DAX Per-
formanceindex, der die Dividenden der
Unternehmen beinhaltet — auch die
Zinseinnahmen eines Rohstoffinvest-
ments.

Bei Aktien-Indizes wird die Marktka-
pitalisierung als BerechnungsgroBe fiir
die Abbildung einzelner Mirkte heran-
gezogen.

etzt in Rohstoff-ETFs

Rohstoff-Indizes

Wer in viele Rohstoffe zugleich investiert,
minimiert sein Verlustrisiko. Kursverluste
bei einem Rohstoff lassen sich mit Kursge-
winnen eines anderen kompensieren. Der
Anleger sicht sich daher den jeweiligen In-
dex hinsichtlich seiner Zusammensetzung
und Gewichtung der einzelnen Rohstoffe
an. Werden nur bestimmte Rohstoffgrup-
pen stark gewichtet oder wird nahezu das
gesamte Rohstoffspektrum abgebildet?

Der Reuters/Jefferies CRB Index setzt
sich aus Future-Kontrakten auf unter-
schiedliche Rohstoffe zusammen, die an
verschiedenen Warenterminborsen ge-
handelt werden. Der urspriingliche Index
wurde 1957 erstmals berechnet. Eine
umfassende Aktualisierung erfolgte 2005.
Der Index umfasst 19 Rohstoffe. Den
groBten Anteil hat mit 33 Prozent der Ol-
sektor. Soft Commodities wie Kakao und
Kaffee machen 21 Prozent des Index
aus. Der Rest entfillt auf Industriemetal-
le (13 Prozent), Getreide (13 Prozent),
Edelmetalle (7 Prozent), Vieh (7 Prozent)
und Erdgas (6 Prozent). Berechnet wird
der Index von der Investmentbank Jeffe-
ries und der Reuters Group.
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Der 1991 von Goldman Sachs konzi-
pierte GSCl-Index gewichtet seine In-

folio. Der Dow Jones-AIGCommodity
Index (DJ-AIG) hat eine hohe Diversifi-

Rohstoffe in den jeweiligen Indizes
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