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S owohl fiir den Vermégensaufbau, als
auch fiir die Altersvorsorge bieten
ETFs eine effiziente und kostengiinstige
Anlagemoglichkeit. Investmentsparern
bietet die E'TF-Welt zwei Moglichkeiten:
Finmalanlagen und Sparpline. Die
Kombination aus beidem ist moglich
und interessant. Wie man es richtig
macht, méchten wir mit diesem Beitrag
aufzeigen.

In der Regel bauen sich Anleger iiber
Sparpline das Kapital fiir den Vermogens-
aufbau, oder die Altersvorsorge, auf. Sie
beginnen mit kleinen Betréigen tiber viele
Jahre monatlich zu sparen, um am Ende
einen groBeren Kapitalbetrag fiir z.B. das
Alter, zur Verfiigung zu haben.

20

ETF — Intelligent Investieren 1-201 1

Desweiteren tritt aber in der Praxis oft
zusiitzlich der Fall ein, dass hohere Geld-
betrige zwischendurch, egal ob z.B. aus
Erbschaft oder Schenkung, in einer
Summe ausbezahlt werden und zur An-
lage zur Verfiigung stehen. Das bringt
diese Anleger dann zu der Fragestellung,
wie Sie diesen Geldbetrag zusitzlich als
Finmalanlage investieren sollen.

ETF-Sparplan

Wie es bei klassischen Investmentfonds
moglich ist, so kann der Anleger die
E'TFs auch im Rahmen eines Sparplans
erwerben. Auch wenn bei den ETFs im
Gegensatz zu klassischen Fonds noch
nicht so viele Auswahlméglichkeiten zur
Verfiigung stehen, gibt es fiir fast jede
Assetklasse eine Losung als Sparplan.
Diese sind in vielen Punkten gemanagten
Investmentfonds iiberlegen.

Vom Prinzip her funktioniert der Spar-
plan bei ETFs aber genauso, wie bei den
klassischen Fonds. Der Kunde entschei-
det sich fiir eine oder mehrere bestimmte
ETFs, deren Anteile er regelmiifig erwer-
ben mochte. Im Folgenden werden dann
kontinuierlich diese ETFs erworben. Di-
es geschieht in Form eines Dauerauf-
trages monatlich oder in einem anderen
Rhythmus. Man kann also als Anleger
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auch bei E'TF-Sparplinen von dem so
genannten Cost-Average-Effekt profitie-
ren, wenn man monatlich fiir eine be-
stimmte Geldsumme Anteile erwirbt und
keine festgelegte Anzahl von Anteilen pro
Monat kauft. Somit stellen ETFs tibri-
gens auch eine hervorragende Alternative
zum privaten Vermogensaufbau dar.
Diese kann spiiter beispielsweise auch im
Rahmen der zusitzlichen Altersvorsorge
genutzt werden.

Per Dauerauftrag oder Einzugsermich-
tigung wird monatlich ein fester Betrag
in einen sparplanfihigen ETF investiert.
Dies geht bereits ab 25 EUR. Dabei blei-
ben Sparer flexibel: sie konnen die Rate
jederzeit indern, ein paar Monate ausset-
zen oder ihre Anteile ganz oder teilweise
versilbern; jihrliche Depotausziige infor-
mieren tiber die Hohe des Fondsvermo-
gens. Spiter konnen sie den ETF jeder-
zeit auflosen oder sich regelmifig aus
dem angesparten Vermégen eine Summe
auszahlen lassen.

Die Investition von monatlich gleichen
Betriigen fithrt dazu, dass bei hohen
Kursen weniger und bei niedrigeren
Kursen mehr E'TF-Anteile erworben wer-
den. Die Frage des optimalen Einstiegs-
zeitpunkts stellt sich also nicht. Anleger
investieren antizyklisch und erzielen da-
durch in der Regel einen giinstigeren
Durchschnittspreis (Cost-Average-Liffekt).



Zumeist fallen bei E'TF-Sparplinen kei-
ne Ausgabeaufschlige an.

Anleger konnen einen ETF-Sparplan
jederzeit kiindigen. Zum Ende der ge-
planten Anlagedauer sollten sie regelmi-
Big ihr Depot kontrollieren. Nach und
nach kénnen sie dann auf sichere Anla-
gen umsteigen. Das gilt auch, wenn das
Anlageziel schon nach 10 statt 15 Jahren
erreicht ist. Dann kann das Umschichten
in sichere Renten-E'TFs sinnvoll sein.
Wer auf den Depotcheck und das Um-
schichten verzichtet, verliert moglicher-
weise einen Teil des angesparten Geldes,
wenn das angestrebte Auszahldatum in
eine ungiinstige Borsenphase fillt. Tritt
dieser Fall dennoch ein, sollten Anleger
nach Maglichkeit besser noch eine War-
tephase anhingen, bevor sie den Spar-
plan mit Verlusten auflgsen.

ETF Einmalanlage

Man kann die ETFs natiirlich nicht nur
regelmiBig im Rahmen eines Sparplans
erwerben, sondern auch einmalig kau-
fen, was man als so genannte Einmalan-
lage bezeichnet.

Das einmalige Investieren von Kapital
in bestimmte ETFs ist jederzeit durch
Kauf iiber die Borse moglich. Allerdings
besteht das Problem bei der Einmalanla-
ge natiirlich stets darin, den ,richtigen®
Einstiegszeitpunkt zu finden.

Das richtige Timing beeinflusst Gewinn
oder Verlust der Anlage. Den optimalen
Einstiegs- oder Verkaufszeitpunkt zu erwi-
schen ist zwar so gut wie unmoglich, doch
konnen Anleger Fin- und Ausstiegszeiten
mischen: sie kaufen einfach nicht alle
Fondsanteile auf einen Schlag, sondern
verteilt {iber mehrere Wochen oder Mo-
nate. Das gleiche gilt fiir den Ausstieg aus
dem ETF. Allerdings kénnen fiir die ein-
zelnen Kiufe oft wieder Gebiihren fillig
werden. Daher sollten Anleger die Kosten
vorher abkliren. Man sollte bei einer Ein-
malanlage auch cher langfristig investie-
ren. Da die ETFs mit ihrer Wertentwick-
lung an den jeweilige Index gebunden
sind und dieser natiirlich Schwankungen
aufweist, kénnte man bei einem zu kurzen
Investment natiirlich das Pech haben,
nach dem Kauf der Anteile nur fallende
Preise zu sehen und dann in Folge dessen
mit Verlust verkaufen zu miissen.
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Hat man sich fiir eine Einmalanlage
entschieden, muss man lediglich einen
Kaufauftrag erteilen und im Folgenden
werden dann die ETF-Anteile in das
Wertpapierdepot des Kunden einge-
bucht. Ein Verkauf ist dann, wie bereits
angesprochen, jederzeit wieder tiber die
Borse moglich.

Sparplan vs. Einmalanlage

Einen deutlichen Unterschied der beiden
Sparformen erfihrt man vor allem bei
dem Zinseszinseffekt nach bestimmten
Laufzeiten. Entscheidet sich ein Anleger
daftir, sein Vermogen langfristig beispiels-
weise fiir die Altersvorsorge anzusparen,
wird die Einmalanlage einen deutlichen
Vorteil in der Ablaufleistung gegeniiber
dem Sparplan erzielen. Folgendes Bei-
spiel soll dies verdeutlichen:

Zwei Anleger méchten ein Vermogen
tiber 30 Jahre in ETFs aufbauen. Anleger
A hat die Moglichkeit, sofort 10.000 EUR
als Finmalanlage in ein E'TF-Depot zu
investieren. Anleger B entscheidet sich,
dies tiber 30 Jahre in monatlichen Sparra-
ten von 27,78 EUR zu tun. Da beide An-
leger groBtenteils in Aktien-E'TFs investie-
ren, wird eine jihrliche Rendite von 8 %
unterstellt. Da die Finmalanlage sofort in
voller Hohe verzinst wird, verzehnfacht
sich diese nach 30 Jahren. Das Sparplan-
Kapital ist in dieser Zeit dagegen erst um
das Vierfache gewachsen.

Sparplan in Kombination
mit Einmalanlage

Ideal ist die Kombination aus Sparplan
und Einmalanlage. Somit partizipiert man
mit dem Sparplan vom Cost-Average-Ff-
fekt und mit der Einmalanlage vom Zin-
seszinseffekt. In unserem Beispiel wiirden
somit aus 20.000 EUR einbezahlten Bei-
trigen nach 30 Jahren ca. 140.000 EUR
vor Steuer zur Verfiigung stehen. Aller-
dings sollten sich Anleger vor dem Kauf
der ETFs ausgicbig mit ihrem person-
lichen Anlegerprofil auseinandersetzen
und die Anlagestrategie genau festlegen.
Fiir beide Anlageformen gilt: Je linger
der Anlagezeitraum, desto niedriger das
Verlustrisiko und umso stirker wirkt die
Wertentwicklung auf das Vermégen.
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Diese bittere Erfahrung machen viele
Privatanleger, die versuchen, durch
standige Portfolio-Umschichtungen
einen als Benchmark gewahlten In-
dex zu iibertreffen. Doch was ist die

Alternative?
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