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Russiand

Ein Blick auf die Performance der BRIC-Staaten
seit Marz 2009 zeigt: Russland hat noch viel

Luft nach oben.
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Der wirtschaftliche Aufschwung
bringt Rohstoffe in die erste Reihe.

Die Preisentwicklung im Rohstoffseg-
ment spiegelt die wirtschaftliche Erho-
lung wieder. Russland profitiert zwangs-
ldufig von dieser Entwicklung. Unabhin-
gig davon, wie gut die jeweiligen Unter-
nehmen des dortigen Rohstoffmarktes
gefithrt werden — die Korrelation zwi-
schen den Rohstoffpreisen und den No-
tierungen des russischen Leitindex RT'S
ist stets eindeutig.

Insbesondere der frithe Preisanstieg
einzelner Rohstoffe im aktuellen globa-
len Konjunkturzyklus kiindigt von einem
Nachfrageiiberhang. Abnehmer, die die
Versorgungssicherheit von Unternehmen
oder Staaten sicherstellen miissen, kau-
fen zudem auch strategisch auf Vorrat.
Zum Beispiel hat sich Kohle unter ande-
rem auch wegen der Flutkatastrophe in
Australien, die Forderausfille mit sich
bringt, verteuert. Das Thema Ol, fiir
Russland besonders interessant, schiebt
sich auch dank der politischen Neuori-
entierungen in Nordafrika im Preiskata-
log stetig nach oben. Generell wird fiir
2011 wegen der Rohél-Nachfrage aus
den Schwellenlindern mit neuen Preis-
spitzen gerechnet.

Russlands Bruttoinlandsprodukt stieg
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in 2010 um 3,8 Prozent. Die Prognosen
fiir 2011 sehen vor dem Hintergrund
steigender Energiepreise einen Wert von
tiber 4,0 Prozent. Ein Blick auf einige
der groBen Indexgewichte der russischen
Borse wie zum Beispiel OAO Gazprom,
OAO Rosneft, OAO Lukoil und OAO
GMK Norilsk Nickel macht zudem dank
der ausgeprochenen niedrigen KGV von
unter 10 Hoffnung auf ein noch gutes
Stiick Kursanstieg.

RTS-Index

Der RTS-Index (Russian Trading System In-
dex, RTSI) beinhaltet die 50 gréBten Unter-
nehmen an der Russian Trading System in
Moskau. Dieser Index ist die internationale
Benchmark fiir den russischen Wertpapier-
handel.

Index-Schwergewichte: Acron (Chemie),
Aeroflot (Fluggesellschaften), Bashneft (Ol
u. Gas), CenterTelekom (Telekomm.), FGC
UES (Versorger), Gazprom (Ol u. Gas)

4 x Russland

Der ETF-Markt hat sich in Russland recht unterschiedlich positioniert.
Die Produkte sind nicht vergleichbar, da diese auf verschiedenen Indizes beruhen.

ETF Emittent WKN Verw.-Gebiihr
Market Access DAXGlobal Russia Index ETF RBS AOMU3V 0,70 %
Lyxor ETF Russia D) RusIndex Titans 10 A Lyxor LYXOAF 0,65 %
db x-trackers MSCI Russia Capped Index ETF ID db x-trackers | DBXIRC 0,65 %
Comstage ETF MSCI Russia Capped 30% TRN Comstage ETFI 18 0,60 %

RBS:
Lyxor:

Russlands.

db x-trackers:

Comstage:

25 Prozent betragen.

Der DAXglobal Russia Index bildet die Wertentwicklung der 30 nach Marktkapitali-
sierung groBten und liquidesten im Ausland notierten Unternehmen Russlands ab

Der D) RusIndex Titans 10 Index beinhaltet die 10 liquidesten und grossten Aktien

Der Index besteht aus dem russischen Standard-Index, dem MSCI Russia Index.
Fiir Index-Bestandteile mit einer Gewichtung von iiber 25% gilt eine Tagesober-
grenze von 22,5% und eine Quartalsobergrenze von 20.

Der Index besteht aus dem russischen Standard-Index, dem MSCI Russia Index.
Der groBte Wert darf tagesaktuell nicht tiber 30 Prozent des gesamten Indexge-
wichtes beinhalten. Die Quartalsobergrenze zum Ende eines Quartals darf maximal




