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ETFs fur den USA-Markt
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Die Verfolger holen mit grofen Schrit-
ten auf, dennoch sind die USA nach
wie vor die mit Abstand gréBte Volks-
wirtschaft der Welt. Fiir ein global aus-
gerichtetes Investmentportfolio ist die
Beriicksichtigung des amerikanischen
(Aktien-) Marktes damit von wichtiger,
strategischer Bedeutung. Insbesondere
an den Finanzmiirkten wird der Takt-
stock immer noch ganz wesentlich von
den USA geschwungen.

Selbstverstindlich muss sich die kon-
krete Gewichtung und Ausgestaltung
des US-Anteils im Portfolio an einer
individuellen Investmentstrategie ori-
entieren. Dieser Anteil wird sicher im
Lauf der nichsten Jahre eine Anpas-
sung an die sich verindernden Kriifte-
verhiltnisse der Weltwirtschaft erfah-
ren. Fine moglichst effektive und vor
allem flexible Komposition des US-
Anteils im persénlichen Welt-Portfolio
zu implementieren, ist auf jeden Fall
eine lohnende Investition.

Obwohl sich die hiesige ETF Indus-
trie bereits michtig ins Zeug gelegt hat,
auch fiir den US Markt immer differen-
ziertere Produkte auf den Markt zu
bringen, soll im Folgenden die Realisie-
rung eines mdoglichst breit diversifi-
zierten US-Portfolioanteils diskutiert
werden.

42 ETF - Intelligent Investieren 1-2010

Eins vorweg: es gibt nicht den richtigen
oder den besten ETF. Ausgewihlt wer-
den sollten immer diejenigen ETFs, die
den personlichen Investmentzielen am
dienlichsten sind. Auf Seiten des ETF
selbst sind fiir die Auswahl konkreter
Produkte selbstredend die iiblichen Para-
meter wie Gesamtkostenquote, Fondsvo-
lumen, Art der gewiinschten Replikation
(Voll oder mit Swap) und Liquiditit
(Handelsspreads) maBigeblich.

Viel entscheidender fiir ein strategisch
sinnvolles und zukunftssicheres Invest-
ment ist jedoch die Wahl des zu Grunde
liegenden, passenden Indexes!

Diese nicht...

Interessanterweise sollte man mit dem
Anspruch einer moglichst breiten Diver-
sifikation die hierzulande allseits be-
kannten Indizes eher meiden. Dies be-
trifft hauptsichlich den Dow-Jones (ge-
nauer den Dow-Jones Industrial Average)

und den NASDAQ 100.

® Dow Jones Industrial Average

Im Grunde genommen ist der Dow Jones
eigentlich gar kein Index, sondern der
durchschnittliche Kurswert (1) von 30 US
Aktien, die vom Wall Street Journal ohne
eindeutig nachvollziehbare Kriterien
festgelegt werden. Trotz seiner Bekannt-
heit eignet er sich mangels seiner teilwei-
se willkiirlichen Konstruktionsregeln
nicht fiir ein diversifiziertes E'TF FEnga-
gement.

e Nasdaq 100

Der NASDAQ 100 ist ein Teil des NAS-
DAQ composite, der 3000 Aktien aus
dem Technologie Sektor enthilt. Der
NASDAQ 100 enthilt die 100 nach
Marktkapitalisierung gréBten Unterneh-
men des NASDAQ composite. Allerdings
ist der Begriff Technologie-Index etwas
verwirrend, da er beispielsweise zwei der
groBten Computerunternehmen (IBM

und HP) gar nicht enthilt. Auch der
NASDAQ 100 gehért wegen seiner un-
klaren Konstruktionsregeln und seiner

unprizisen Ausrichtung nicht unbedingt
in ein US ETT Portfolio.

Geeignete Aktien-Indizes...

Die restlichen namhaften US-Aktien-
Indexanbieter (siche auch Tabelle 1) wie
MSCI, Russell, und Standard&Poors
konstruieren ihre Indexfamilien nahezu
ausschlieBlich nach der Marktkapitalisie-
rung. Dies bedeutet, dass in den jewei-
ligen Index die jeweils gewiinschte be-
zichungsweise erforderliche Anzahl Ak-
tien mit dem groBten Borsenwert (An-
zahl Aktien x Borsenkurs) aufgenommen
werden.

Fiir die Ermittlung des urspriinglichen
Gesamtuniversums an auswihlbaren Ak-
tien werden in der Regel noch zusitz-
liche Filterkriterien angewendet, wie
beispielsweise Mindestkapitalisierung,
ausreichende Handelbarkeit (Streube-
sitz, Free float, Handelsvolumen) und
teilweise Mindestkurswerte (keine Pen-
ny-Stocks). Herangezogen werden alle
Aktien, die an den US Bérsen NYSE
(New York Stock Exchange), NYSE
Amex (American Stock Exchange) und
der NASDAQ (National Association of
Securities Dealers Automated Quota-
tions) gelistet sind und gehandelt wer-
den. Aus diesem Gesamtuniversum wird
nach festgelegten und transparenten Re-
geln nachfolgend die verbreitete Seg-
mentierung nach GroBenklasse abgelei-
tet sowie die entsprechenden Sub-Indizes
gebildet.

Die aktuellen Eckwerte zur Klassifizie-
rung der GroBensegmente nach Markt-
kapitalisierung lauten:

Micro Caps (Unternehmen mit einer
Borsenkapitalisierung kleiner 200 Mio
US$)

Small Caps (Unternehmen mit einer
Borsenkapitalisierung groBer 200 Mio
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Abbildung |: Verlauf wichtiger US Indizes der vergangenen 15 bzw. 10 Jahre, indexiert, Quelle: Finanzen Fundanalyzer
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USS$ bis 1,5 Mrd US$)

Mid Caps (Unternehmen mit einer Bor-
senkapitalisierung groBer 1,5 Mrd bis 10
Mrd US$)

Large Caps (Unternechmen mit einer Bor-
senkapitalisierung groBer 10 Mrd US$)

Einen beispielhaften Uberblick iiber
die Konstruktionsmethode der MSCI US
Indexfamilie gibt die Abbildung 1. Der
in Tabelle 2 unter anderen genannte
L,MSCI USA® beinhaltet die 600 bis 750
groBten Werte der Segmente Large Cap
und Mid Cap. Die absolute Anzahl an
Titeln kann je nach Index von Jahr zu
Jahr etwas variieren, da MSCI mit fle-
xiblen Uberlappungskorridoren arbeitet.
Das Vorgehen der restlichen Indexanbie-
ter weist in diesem Auswahl- und Kon-
struktionsverfahren keine signifikanten
Unterschiede auf. Vereinzelt wird, wie
zum Beispiel beim S&P500, bei der Bil-
dung der Sub-Indizes nach Marktkapita-
lisierung fur die letzliche Auswahl der
Aktientitel ergiinzend noch auf eine aus-
reichende Index-Diversifizierung in die
unterschiedlichen Wirtschaftssektoren
geachtet (Einteilung der Sektoren nach
GICS = Global Industry Classification
Standard).

Fiir die Unterscheidung nach den bei-
den wesentlichen Investmentstilen Value
(substanz- und dividendenstarke Unter-
nehmen) und Growth (wachstumssstarke
Unternehmen) werden zwar von den
Indexanbietern meist entsprechende

Sub-Indizes zur Verfiigung gestellt, je-
doch existieren derzeit in Deutschland
leider noch keine entsprechenden ETF
Produkte dafiir.

Ausgewihlte Aktien ETF
Underlyings

Russell 1000

Der Russell 1000 enthilt die nach Markt
kapitalisierung grofiten 1.000 Titel des
Russell 3000. Eine Uberpriifung und An-
passung der Zusammensetzung wird vom
Indexanbieter Russel Investments jihrlich
im Juni durchgefiihrt. Der Russell 1000
ist ein geeigneter Index fiir eine Investiti-

on in US amerikanische Large und Mid
Caps und repriisentiert circa 90% der ame-
rikanischen Borsenkapitalisierung.

Russell 2000

Der Russell 2000 enthiilt nicht etwa, wie
man zuerst vermuten wiirde, die nach
Marktkapitalisierung groBten 2.000 Titel
des Russell 3000, sondern die 2.000
kleineren Titel des Russell 3000. Der
Russell 2000 vereint etwa 10% der ame-
rikanischen Borsenkapitalisierung auf
sich. Uberprl'jfung und Anpassung der
Zusammensetzung finden auch hier ein-
mal pro Jahr im Juni statt. Der Russell
2000 ist sehr gut geeignet fiir eine Inve-
stition in amerikanische Small Caps.

| Indexlieferant

| Webseite

Aktien-Indexfamilie

Dow Jones Indizes

Dow Jones & Company Inc.

www.djindexes.com

Russell Indizes Russell Investments

www.russell.com

change)

S&P Indizes Standard & Poor's Financial Ser- | www.standardandpoors.com/indices
vices LLC (McGraw Hill compa-
nies Inc.)

MSCI Indizes MSCI Barra (Morgan Stanley www.mscibarra.com/products/indices
Capital Int.)

FTSE Indizes FTSE Group (Inh. Financial www.ftse.com/Indices

Times und London Stock Ex-

Renten-Indexfamilie

iBoxx IIC International Index company | www.iboxx.com
Barclays Barclays Capital www.barcap.com/indices
Tabelle |
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MSCI US Equity Indices: Market Capitalzation Segments and Indices (Number of Companies)
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Abbilung 2, Quelle MSCI Barra, Methodology Book 2008

S&P 500

Der S&P 500 ist einer der meist beachte-
ten Aktien-Indizes der Welt und umfasst
die 500 groBten Unternehmen der USA.
Damit reprisentiert er circa 75% der
amerikanischen Bérsenkapitalisierung.
Der S&P 500 wird in verschiedenen Va-
rianten berechnet. In der klassischen Va-
riante bildet er den Kursindex, also ohne
Beriicksichtigung von Dividendenzah-
lungen ab (die in einem entsprechenden
ETF aber natiirlich ausgeschiittet wer-
den). Der Indexanbieter achtet bei der
Zusammensetzung der 500 Titel auf eine
gewisse Ausgewogenheit der unterschied-
lichen Wirtschaftssektoren. Der S&P 500
wird laufend tiberpriift, angepasst und
re-balanciert. Hier unterscheidet er sich
von den meisten anderen Indizes, die in
der Regel zu fixen Revisionsterminen
zyklisch iiberarbeitet werden.

S&P 100

Exaktanalog zum S&P 500, nur umfasst
dieser von Exxon (ca. 3,22% Gewichtung
im S&P 500) bis Dell (ca. 0,24% Gewich-
tung im S&P 500) lediglich die 100
groften US-Unternehmen. Damit repri-
sentiert er circa 50% der gesamten US-
Borsenkapitalisierung. Ein reines Large
Cap Investment.

S&P 600 Small Cap

Der Index enthilt 600 kleine US Unter-
nehmen mit Borsenkapitalisierung in-
zwischen 250 Millionen US$ und 1,2
Milliarden US$. Um in den Index aufge-

nommen werden zu kénnen, miissen die

44

ETF — Intelligent Investieren 1-2010

Aktien definierte Mindestkriterien fiir
die Investierbarkeit und die finanzielle
Soliditit erreichen. Der S&P 600 Small
Cap deckt lediglich etwa 3% der US

Borsenkapitalisierung ab.

MSCI USA

Die MSCI Indexfamilien erfreuen sich
wegen ihren objektiven, transparenten
und nachvollziehbaren Konstruktionskri-
terien fiir beinahe alle denkbaren Aufga-
benstellungen globaler Indexabbildung
einer grofien Beliebtheit bei E'TF Anbie-
tern und Investoren. Fiir die reprisenta-
tive Abbildung des US Markts gibt es mit
den oben genannten Indizes jedoch
zweifelsohne gleichwertige Angebote.
Dennoch stellt der MSCI USA eine aus-
gezeichnete Basis fiir ein ETFE Invest-
ments in den Large und Mid Cap Akti-
enbereich dar. Mit seinen bis zu 750
Aktien (vgl. Prime Market in Abbildung
2) umfasst er rund 85% der US Bérsenka-
pitalisierung. Die Wartungsintervalle der
MSCI US Indexfamilien sind vierteljihr-
lich wobei die Uberpriifungen im Mai
und November umfangreichere Check-
listen beinhalten. Uberlagert wird zusitz-
lich eine kontinuierliche Uberpriifung
—und gegebenenfalls zeitgleiche Anpas-
sung - durch das Monitoring von index-
relevanten Unternehmensereignissen wie
Fusionen, Ubernahmen, Spin-Offs, De-
Listings und dhnlichen. Der MSCI USA
LC (Large Caps) bezichungsweise der
MSCI USA MC (Mid Caps) bilden die
entsprechenden, segmentierten Sub-In-
dizes ab.

MSCI USA Small Cap

Parallel zu den Erlduterungen zum MSCI
USA steht dieser Index reprisentativ fiir
das Universum der kleinen US Firmen.
Er enthilt mit ca. 1.700 bis 1.900 Aktien
aus dem zugehorigen Kapitalisierungs-
segment mehr als doppelt soviel Aktien
wie der MSCI USA und steht dennoch
nur fir circa 10% der US-Bérsenkapitali-
sierung. Eine gute Moglichkeit fiir US
Small Cap Investments.

MSCI Nordamerika

Fine Option bezichungsweise Frweite-
rung der Investitionsméglichkeiten bietet
der MSCI Nordamerika (vgl. Tabelle 1).
Dieser deckt mit Anteilen von 91% USA
und 9% Kanada mit rund 500 Aktienpo-
sitionen den gesamten Nordkontinent ab
und reprisentiert circa 85% der regio-
nalen Borsenkapitalisierung.

Renten

Die verfiigbaren Renten E'TFs der beiden
Anbieter iShares und XMTCH (ausge-
sprochen: Ix-Match) erméglichen auf ein-
fache Weise eine Investition in US Staats-
anleihen. Die zu Grunde liegenden In-
dizes sind transparent und unterscheiden
sich im Wesentlichen in der abgebildeten
Restlaufzeit der Staatsanleihen oder in
der optionalen Verkniipfung zur offizi-
ellen Inflationsrate (welche nicht zwin-
gend mit der gefithlten oder wahren In-
flationsrate {ibereinstimmen muss, Stich-
wort Geldmengenausweitung). Aus dem
zeitlich taktischen Blickwinkel spricht
aktuell nicht sehr viel fiir US Staatsanlei-
hen, da trotz mehrjihriger Laufzeiten die
Zinskoupons und die Renditen duBerst
niedrig sind. Zusitzlich drohen bei stei-
genden Zinsen vor allem bei lingeren
Laufzeiten deutliche Kursverluste. Durch
das immense Neuemissionsvolumen von
geschitzten 2.500 Milliarden US$ an
Staatsanleihen in 2010 ist die Gefahr
eines Zinsanstiegs durchaus gegeben.
Fiir ein kiirzerfristiges Parken von Liqui-
ditdt sind die ganz kurzen Laufzeiten
hochstens in Einzelfillen geeignet.

Geldmarkt
Theoretisch sind von der Deutschen
Bank und der Commerzbank ETF-Pro-
dukte auf den US-Geldmarkt verfiigbar.
Diese bilden auf Tagesbasis das aktuelle
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Aktien ETF
Index ETF Anbieter Management- Ertrags- Swap Fonds- WKN ISIN Fondsvol. /
gebiihr verwendung wihrung AuC (Mio €)
| | DJ Industrial Average ComStage 0,45% T Ja* uUsD ETFOIO LU0378437502 132
2 | DJ Industrial Average iShares 0,50% A Nein usD 628939 DE0006289390 161
3 | DJ Industrial Average Lyxor 0,50% A Ja usD 541779 FR0007056841 398
4| D) STOXX Am. 600 Real Est. iShares 0,70% A Nein EUR A0HO076 DEO00AOHO0769 20
5| D) U.S. Select Dividend iShares 0,30% A Nein uUsD A0D8Q4 DE000AOD8Q49 98
6 | Dynamic Market Intelligenz Powershares 1,00% A Nein UsD AOM2EH IE00B23D9240 38
7 | FTSE EPRA/NAREIT US Prop. iShares 0,40% A Nein usD AOLGQK DEO00AOLGQK7 115
8 | FTSE RAFI US 1000 Lyxor 0,75% A Ja usD LYXO0BN FR0010400804 42
9 | FTSE RAFI US 1000 Powershares 1,00% A Nein usD AOM2EA IE00B23D8S39 14
10 | MSCI North America ComStage 0,25% T Ja* usD ETFI13 LU0392494992 43
Il | MSCI North America iShares 0,40% A Nein uUsD A0J206 DEO000AO0J2060 452
12 | MSCI USA Islamic Index iShares 0,50% A Nein usD AONAON DEOOOAONAONI 4
13 | MSCI USA Large Cap ComStage 0,25% T Ja* uUsD ETFI2I LU0392495882 I
14 | MSCI USA Large Cap ETFlab 0,30% A Nein usD ETFLO9 DEOOOETFL094 30
15 | MSCI USA Large Cap XMTCH 0,22% T Nein usD AO0X8SA IEO0B3VWLJ 14 53
16 | MSCI USA Mid Cap ComStage 0,35% T Ja* usD ETFI122 LU0392495965 11
17 | MSCI USA Mid Cap ETFlab 0,30% A Nein EUR ETFL27 DEOOOETFL276 29
18 | MSCI USA Small Cap ComStage 0,35% T Ja* usD ETFI123 LU0392496005 25
19 | MSCI USA Small Cap XMTCH 0,30% T Nein usD A0X8SB IEO0B3VWMO098 8
20 [ MSCI USA ComStage 0,25% T Ja* usD ETFI120 LU0392495700 43
21 | MSCI USA db x-trackers 0,30% T Ja* usb DBXIMU LU0274210672 1.124
22 | MSCI USA ETFlab 0,30% A Nein usD ETFL26 DEOOOETFL268 30
23 | MSCI USA Lyxor 0,35% A Ja usD AO0JMFG FR0010296061 267
24 | MSCI USA Source 0,30% T Ja usD AORGCQ IEO0B60SX170 162
25 | MSCI USA Source 0,30% T Ja usD AORGCQ IEO0B60SX170 162
26 | MSCI USA UBS 0,30% A Nein usD 794358 LUO0136234654 294
27 | MSCI USA UBS 0,18% A Nein usD A0X97Z LU0446735259 353
28 | Nasdaq 100 ComStage 0,25% T Ja* usD ETFOII LU0378449770 60
29 | Nasdaq 100 iShares 0,30% A Nein uUsD AOF5UF DEOOOAOF5UF5 212
30 | Nasdaq 100 Lyxor 0,30% A Ja usD 541523 FR0007063177 149
31 | Nasdaq 100 Powershares 0,30% A Nein usD 801498 1E0032077012 501
32 | Russell 1000 EasyETF 0,35% T Ja EUR A0QIUX FRO010616292 5
33 | Russell 1000 ETF Securities | 0,35% T Ja usD A0Q8ND DEOOOAOQ8NDé6 |4
34 | Russell 2000 db x-trackers 0,45% T Ja usD DBXIAB LU0322248658 4
35 | Russell 2000 ETF Securities | 0,45% T Ja usD AOQS8NE DEO0OAOQ8NE4 6
36 | Russell 2000 Source 0,45% T Ja usD AORGCT IEO0B60SX402 23
37 | Russell 2000 Source 0,45% T Ja usD AORGCT IEO0B60SX402 23
38 | S&P 100 AXA 0,30% T Ja EUR A0QIUW FRO010616300 13
39 | S&P 100 EasyETF 0,30% T Ja usD AOQIUW FRO010616300 13
40 | S&P 500 iShares 0,40% A Nein usD 264388 DE0002643889 4.772
41 | S&P SmallCap 600 iShares 0,40% A Nein usD AORFEB DEOOOAORFEBI 6
42 | S&P U.S. Carbon Efficient Ind db x-trackers 0,50% T Ja usD DBXO0BI LU0411076002 2
43 | Short S&P 500 Total Return db x-trackers 0,50% T Ja* uUsD DBXIAC LU0322251520 58
Tabelle 2 Ja* = der Swapanteil ist mit erstklassigen Wertpapieren besichert, kein Kontrahentenrisiko; T=thesaurierend; A=ausschiittend
Renten-, Bonds ETF
Index ETF Anbieter Management- Ertrags-ver- Swap Fonds- WKN ISIN Fondsvol. /
gebiihr wendung wihrung AuC (Mio €)
| | Barclays U.S. Gov. Infl. Linked iShares 0,25% A Nein usD AOLGQF DEOOOAOLGQF7 426
2 | Barclays US Treasury |-3 year iShares 0,20% A Nein UsD A0J207 DE000AO0J2078 231
3 | Barclays US Treasury 7-10 year iShares 0,20% A Nein usD AOLGQB DEOOOAOLGQB6 128
6 | iBoxx USD Govt |-3 XMTCH 0,12% T Nein usD A0X8SG IEO0B3VWNI79 6
7 | iBoxx USD Govt 3-7 XMTCH 0,12% T Nein usD AO0X8SH IEO0B3VWN393 12
8 | iBoxx USD Govt 7-10 XMTCH 0,12% T Nein usD A0X8S) IEO0B3VWNS518 3
9 | iBoxx USD Inflation Linked XMTCH 0,16% T Nein usD A0X8SU IEO0B3VTPS97 14
10 | iBoxx USD Liquid Investm Grade | iShares 0,20% A Nein usD AODPYY DEOOOAODPYYO 425
Tabelle 3  T=thesaurierend; A=ausschiittend
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Geldmarkt ETF

Index ETF Anbieter Management- Ertrags-ver- Swap Fonds- WKN ISIN Fondsvol. /
gebiihr wendung wihrung AuC (Mio €)
[ Commerzbank FED Funds Effec- | ComStage 0,10% T Ja* usbD ETFIOI LU0378437767 64
tive Rate
2 FED Funds Effective Rate TR db x-trackers 0,15% T Ja usD DBXO0A0 LU0321465469 44

Tabelle 4 Ja* = der Swapanteil ist mit erstklassigen Wertpapieren besichert, kein Kontrahentenrisiko; T=thesaurierend; A=ausschiittend

US-Tagesgeldzinsniveau ab. Da durch
die aktuelle quasi Nullzinspolitik hier
keinerlei Ertridge zu erzielen sind, stellt
sich die Frage des Einsatzes derzeit
nicht.

Sonstige

¢ F'undamentale Indizes

Im Gegensatz zu den nach Marktkapita-
lisierung konstruierten Indizes wird die
Zusammenstellung und Gewichtung der
Unternehmen in einem fundamentalen
Index mithilfe von wirtschaftlichen Bi-
lanzkennzahlen wie beispielsweise Um-
satz, Buchwert, Cashflow und die Hohe
der Dividendenausschiittung ermittelt.
Die meisten dieser Indizes beziehen sich
auf den so genannten RAFI (Research
Affiliates Fundamental Index), dessen
Konstruktionsregeln seit 2002 von der
Research Affiliates LLC in Kalifornien
entwickelt wurden. Der Indexanbieter
FTSE hat dieses Know-how lizensiert
und die ETF Anbieter Powershares und
Lyxor haben entsprechende Produkte auf
die FTSE RAFI Indizes im Programm.
Die RAFI Indizes sollen sich insbesonde-
re in Phasen iibertriebener Marktauf-
oder Marktabschwiingen merklich sta-
biler und nachhaltiger Verhalten. Ob die
wirtschaftlich nachvollziehbare Sinnhaf-
tigkeit dieser Indexkonstruktion die er-
hohte Gebiihrenbelastung bedingt durch
den hoheren Indexaufwand langfristig
rechtfertigt, muss die Zeit noch zeigen.

e S&P 500 Short TR

Dieser Index bildet die Performance des
S&P 500 auf Tagesbasis genau umge-
kehrt ab (inverses Verhalten). Das zuge-
horige db x-tracker E'TF-Produkt eignet
sich ausdriicklich nicht fiir den langfri-
stig orientierten Anleger und stellt defi-
nitiv nur ein taktisches Instrument dar,
dessen Einsatz aufgrund einer spezi-
ellen Marktmeinung mithilfe aktiver
Informationsbeschaffung zeitlich be-
grenzt sein sollte.
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Eine ausgewogene Depot-Diversifikation kommt
ohne die immer noch groBte Volkswirtschaft der
Welt nicht aus. Aber: welchen ETF dafiir wahlen?

e DJ U.S. Select Dividend

Der Dow Jones U.S. Select Dividend
basiert auf dem Dow Jones U.S. Total
Market Index (TMI) und filtert daraus
diejenigen 100 Titel mit den héchsten
Dividendenmerkmalen. Die sich fiir den
Index qualifizierenden Unternehmen
werden nach Dividenden-Gewinn-Ver-
hiltnis, Handelsvolumen sowie Dividen-
denrendite ausgewihlt.

Praxishinweise

Fiir die Bildung eines diversifizierten
Portfolios (beziehungsweise Portfolioan-
teils) fiir den US Aktienmarkt gibt es
ohne Anspruch auf Vollstindigkeit min-
destens zwei sinnvolle Ansitze.

Die einfachste und iibersichtlichste
Variante besteht in der Auswahl einiger
weniger ETFs (ein bis zwei) auf mog-
lichst breit angelegte Indizes, die in sich

mindestens dreiviertel der Borsenkapita-
lisierung abdecken. MSCI USA und/
oder Russell 1000 bieten hier geeignete
Einstiegsmoglichkeiten. Dieses Vorge-
hen hat jedoch zur Folge, dass die lang-
fristig strategisch sinnvolle Beimischung
kleinerer Small Caps oder weiterer Per-
formancetuningmafBnahmen nicht be-
riicksichtigt werden.

Um diesen Nachteil auszugleichen,
empfichlt es sich, den USA-Aktienanteil
mit drei bis fiinf (oder auch mehr) ETFs
aus den unterschiedlichen Kapitalisie-
rungssegmenten aufzubauen (individu-
elle Blockbildung).

In diesem Zuge kénnen auch in Ab-
hingigkeit der persénlichen Investment-
strategic bei Bedarf passende Strategie
E'TFs hinzugenommen werden, wie bei-
spielsweise der ishares E'TF auf den oben
genannten D] U.S. Select Dividend
(WKN A0D8O4), um eine (Uber-) Ge-
wichtung des Value-Investmentstils zu
erzielen.

Weitere Vorteile dieser zweiten Varian-
te sind die erleichterte Wartung des Port-
folioanteils im Zuge des regelmiBigen
Re-Balancierens sowie eine groBere Fle-
xibilitit, um auf eventuelle externe
Marktereignisse reagieren zu kénnen.

Fiir deutsche Anleger diirfte eine Allo-
kation in US-Renten- oder US-Geld-
marktprodukte nur in ganz wenigen Aus-
nahmefillen eine Rolle spielen. Fiir den
sicheren Anteil eines Gesamtportfolios
empfehlen sich sowohl strategisch als
auch taktisch in der derzeitigen Markt-
situation eher die entsprechenden euro-
piischen Produkte. Der letzte Sachver-
halt kann sich natiirlich auch wieder
dndern.

Die vollstindige Auswahl der in
Deutschland verfiigbaren ETFs auf US-
Indizes liefern die Tabellen 2 bis 4.

Na dann: rein ins Depot mit den Indi-
zes aus dem Land der unbegrenzten
Mbéglichkeiten — natiirlich nur nach
MaBgabe Thres personlichen Investment-
plans! Viel Erfolg!

andrew olscher- fotolia



