Einen ETF wert:

Starke Staatsfinanzen - Gesunde Banken - Rohstoffe
Das zweitgroBte Land der Welt wird bisher von deutschen Anlegern kom-
plett ignoriert. Mit Blick auf die Finanzkrise kann jedoch dokumentiert
werden, dall es zum Beispiel in 2008 erstmals seit 33 Jahren wieder ein
AuBenhandelsdefizit in Kanada gab. Ursichlich hierftir waren stark sinken-
de Rohstoffpreise und der Einbruch der weltweiten Exporte.

Im Vergleich: Der Nachbar USA triigt anhaltend ein gigantisches, perma-
nent wachsendes AuBenhandelsdefizit.

Ein weiteres Beispiel fiir die im Vergleich zu den USA stark unterschied-
liche Entwicklung ist der Immobilienmarkt. Der Immobilien-Crash in den
USA hielt dreimal so lange an wie in Kanada. Dort setzte er zudem auch
erst zwel Jahre spiter ein.

Die Aktienkurse gaben im Rahmen der Krise in Kanada um rund 50
Prozent nach. Die Erholung setzte jedoch ztigiger ein, als in den USA. Die
Haushaltseinkommen pro Kopf stehen zudem generell erheblich besser da,
als im Nachbarland.

Wer bisher von den starken kanadischen Finanziteln sowie Rohstoff-Un-
ternehmen des Landes profitieren wollte, hatte Finzelaktien und Zertifikate
zur Wahl. Der neue Indexfonds der UBS bietet dank des breiten MSCI
Canada Index ein sehr gutes Instrument, um sich die Stirke dieses Marktes
preiswert ins Depot zu holen.

Natiirlich stellen in Kanada Finanztitel mit einem Anteil von insgesamt
34 Prozent den groBiten Index-Sektor. Rohstoff-Titel folgen an zweiter Stel-
le. Ubrigens: Dank der rigiden Bankenaufsicht, die eine hohe Eigenkapi-
talquote vorschreibt, war das Thema Staatshilfen in Kanada keine Schlag-
zeilen wert. Zudem waren kanadische Institute kaum in CDOs aus dem
Immobilienkreditgeschiift investiert.

Chancen

So stark wie diese Exportnation unter dem Finbruch des Welthandels und
der Rohstoffpreise gelitten hat, so sehr wird globaler Aufschwung die Kon-
junktur nach oben ziehen. Bank of Canada, die kanadische Notenbank,
erwartet fiir 2010 den Anstieg des Bruttoinlandsprodukts um drei Prozent.
Im Folgejahr wird mit einem Wirtschaftswachstum von 3,3 Prozent gerech-
net. Das ist, im Rahmen der G8-Staaten, ein Héchstwert.Und: von 1996 bis
2008 wurden im kanadischen Bundeshaushalt fortlaufend Uberschiisse er-
wirtschaftet. Die staatliche Schuldenquote sank somit von 74 Prozent in 1994
auf 28,2 Prozent Anfang 2009. Davon trdumen die USA wie die Europier.
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